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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Oleoducto Central S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Oleoducto Central S.A., gue comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de septiembre de 2023 y los correspondientes estados de resultados, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses
terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de la Compafiia al 30 de
septiembre de 2023, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo de tres
meses terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, adoptadas por la Contaduria General de la Nacién.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
adoptadas por la Contaduria General de la Nacidn; de disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y correcta presentacién de los estados financieros libres de
errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S.
Bogota D.C. Medellin — Antioquia Cali — Valle del Cauca Barranquilla - Atlantico
Carrera 11 No 98 - 07 Carrera 43A No. 3 Sur-130 Avenida 4 Norte No. 6N — 61 Calle 77B No 59 - 61
Edificio Pijao Green Office Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI Edificio Centro Empresarial
Tercer Piso Torre 1 - Piso 14 Oficina 502 Las Américas Il Oficina 311
Tel. +57 (601) 484 7000 Tel: +57 (604) 369 8400 Tel: +57 (602) 485 6280 Tel: +57 (605) 385 2201

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinidn. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mijuicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y las
respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado vy el
momento de realizaciéon de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Compaiiia, determiné los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, asuntos clave de la auditoria. Describi esos
asuntos en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar pdblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, se determine
gue un asunto no se deberia comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de Oleoducto Central S.A. al 30 de junio de 2023, que hacen parte de la informacion
comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinidn sin salvedades
el 23 de agosto de 2023.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Companiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacion contenida en las planillas integradas de liquidacion de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 30 de septiembre de 2023, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Sequridad
Social Integral, y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas.

Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores.

El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por
separado el 21 de noviembre de 2023.

GUSTAVO ANDRES  Gl5ravo abies poneas
PORRAS RODRIGU EZ Egc?wzlgggil 1.24 09:08:43 -05'00"
Gustavo Andrés Porras Rodriguez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 152081-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
24 de noviembre de 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Oleoducto Central S.A.

Estado de Situacidn Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Al 30 de septiembre de Al 30 de junio de

Notas 2023 2023
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 S 766,010 S 292,299
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8 619,308 703,796
Inventarios 9 98,813 100,605
Instrumentos financieros derivados 10 120,942 86,061
Otros activos no financieros 11 16,930 26,796
1,622,003 1,209,557
Activos no Corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8 8,980 8,733
Otros activos no financieros 11 2,428 2,188
Propiedades y equipos 12 4,955,553 5,211,943
Intangibles 13 250,407 267,891
Derechos de uso 14 103,367 96,063
5,320,735 5,586,818
Total Activos S 6,942,738 S 6,796,375
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Préstamos y financiaciones 15 S 104,597 S 101,747
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 16 181,493 174,291
Pasivos por impuestos corrientes 17 331,517 63,716
Otros pasivos 18 20,117 1,014
Provisiones y contingencias 19 5,592 3,534
643,316 344,302
Pasivos no Corrientes
Préstamos y financiaciones 15 1,626,460 1,688,725
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 16 22,825 24,239
Pasivos por impuestos no corrientes 17 - 2,899
Pasivos por impuesto diferido 17 289,511 258,946
Provisiones y contingencias 19 114,051 119,193
2,052,847 2,094,002
Total Pasivos 2,696,163 2,438,304
Patrimonio 20
Capital suscrito y pagado 155,309 155,309
Reserva legal 77,655 77,655
Resultados acumulados 1,960,785 1,982,168
Otros resultados integrales 2,052,826 2,142,939
Total Patrimonio 4,246,575 4,358,071
Total Pasivos y Patrimonio S 6,942,738 S 6,796,375

Las notas 1 a 29 hacen parte integral de los Estados Financieros.

GU STAVO AN DRES Firmado digitalmente por

DocuSigned by: DocuSigned by: PORRAS sggl};:;\glgE;NDRES PORRAS
E&\Q% AW S‘“‘} RODR'GUEZ Fecha: 2023.11.24 09:08:56 -05'00"
AlexaRderEadena Motezuma AUglis¥8FeRando Saenz Gustavo Andrés Porras Rodriguez
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 102512-T Tarjeta Profesional 152081-T
(Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.TR-530.

(Véase miinforme del 24 de noviembre de 2023)
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Oleoducto Central S.A.

Estado de Resultados y de Resultados Integrales

(Expresados en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta basica por accidén que estd expresada en pesos)

Por el periodo de tres meses terminado al
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de

Notas 2023 2023
Ingresos por ventas de contratos con clientes 21 S 1,528,327 S 1,606,815
Costo de ventas 22 (270,130) (275,347)
Utilidad bruta 1,258,197 1,331,468
Gastos de operacién y proyectos 23 (21,722) (22,271)
Gastos de administracion 24 (21,469) (29,346)
Otros Ingresos (Gastos) operativos, netos 25 79 (302)
Utilidad operacional 1,215,085 1,279,549
Resultado financiero, neto 26 (13,053) 49,508
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,202,032 1,329,057
Gasto por impuesto a las ganancias 17.1 (434,457) (540,099)
Utilidad neta del periodo 767,575 788,958
Otro resultado integral
Elementos que deben ser clasificados posteriormente a resultados
(neto de impuestos)
(Pérdida) ganancia neta por coberturas de flujo de efectivo (16,374) 57,363
Elementos que no pueden ser clasificados posteriormente a
resultados
Efecto en conversién a moneda de presentacién (73,739) (417,448)
Otros resultados integrales (90,113) (360,085)
Total resultado Integral S 677,462 S 428,873
Utilidad neta basica por accién (pesos) 20.5 S 148,784 S 152,928

Las notas 1 a 29 hacen parte integral de los Estados Financieros.

Firmado digitalmente por

DocuSigned by: DocuSigned by: GUSTAVO ANDRES GUSTAVO ANDRES PORRAS
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Oleoducto Central S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Saldo al 31 de marzo de 2023

Dividendos decretados

Utilidad neta del periodo

Otros Resultados Integrales:

Ganancia neta por coberturas de flujo de efectivo
Efecto en conversién a moneda de presentacién
Saldo al 30 de junio de 2023

Dividendos decretados

Utilidad neta del periodo

Otros Resultados Integrales:

Pérdida neta por coberturas de flujo de efectivo
Efecto en conversién a moneda de presentacién
Saldo al 30 de septiembre de 2023

Las notas 1 a 29 hacen parte integral de los Estados Financieros.

DocuSigned by:

&“@&/f\
073BR49112C2408...
Alexander Cadéna Motezuma
Representante Legal

(Ver certificacién adjunta)

LOCENSA

Capital Suscrito y Otros resultados Resultados Total
Notas pagado Reserva legal integrales acumulados patrimonio
S 155,309 77,655 S 2,503,024 S 1,936,631 S 4,672,619
- - - (743,421) (743,421)
- - - 788,958 788,958
- — 57,363 - 57,363
- - (417,448) - (417,448)
155,309 77,655 2,142,939 1,982,168 4,358,071
- - - (788,958) (788,958)
- - - 767,575 767,575
- - (16,374) - (16,374)
- - (73,739) - (73,739)
S 155,309 77,655 S 2,052,826 S 1,960,785 S 4,246,575
Firmado digital t r
o GUSTAVO ANDRES UsTAVO ANDRES PORRAS
ocuslgnedby: RODRIGUEZ
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Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 152081-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530.
(Véase miinforme del 24 de noviembre de 2023)
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Oleoducto Central S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Actividades operacionales

Utilidad neta del periodo

Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con los flujos netos de
efectivo provisto por (usado en) las actividades de operaciéon:
Depreciacion de propiedades y equipos

Consumo de piezas de repuestos, materiales y otros

Ganancia por indemnizaciones

Ganancia por baja/retiro de propiedades y equipo

Provision operativa

Recuperacion (deterioro) de cuentas por cobrar

Amortizacién de activos intangibles

Amortizacién de derechos de uso

Impuestos diferidos, netos

Gasto por impuesto de renta

Resultado Financiero Neto

Ganancia instrumentos financieros derivados, neto

Cambios en los activos y pasivos operacionales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Otros activos

Inventarios

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos

Ingresos recibidos por anticipado

Provisiones y contingencias

Impuestos de renta y corrientes pagados

Efectivo provisto por (usado en) las actividades de operacion
Actividades de inversion

Adquisicion de propiedades y equipos

Adquisicion de intangibles

Venta activos fijos

Efectivo usado en las actividades de inversion

Actividades de financiacion

Pagos de pasivos por arrendamiento financiero

Intereses pagados

Pago de Obligaciones Financieras

Dividendos pagados

Efectivo usado en las actividades de financiacion

Aumento (Disminucidn) neto del efectivo y equivalentes al efectivo
Efecto de la variacidn en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo mantenidos en moneda extranjera

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Las notas 1 a 29 hacen parte integral de los Estados Financieros.

Por el periodo de tres meses terminado al

DocuSigned by:

DocuSigned by:

&“Q&JA Hugmla Sdeny
073BF49112C24D8... 14F829C8EABBAFE...
Alexander Cadéna Motezuma Augusto Fernando Saenz

Representante Legal

(Ver cert
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Contador Publico
Tarjeta Profesional 102512-T
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30 de septiembre 30 de junio
Notas de 2023 de 2023

$ 767,575 S 788,958

12 92,562 103,688
12 84 3,027
25 - (1,236)
(62) (5)

19 10,747 1,879
25 (3) 4
13 9,820 9,263
14 11,240 10,439
17 40,237 106,075
17 394,220 434,024
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1.Entidad Reportante

Oleoducto Central S.A. (en adelante Ocensa o la Compafiia) es una sociedad de economia mixta constituida de acuerdo
con las leyes colombianas, mediante escritura publica No. 4747 del 14 de diciembre de 1994 de la Notaria 38 del Circulo
de Bogotd D.C., con duracidn prevista hasta el 31 de diciembre de 2093 y cuyo objeto social incluye disefiar, construir,
operar, administrar, explotar comercialmente y ser propietaria de un sistema de transporte de petrdleo (oleoducto) de
uso publico e instalaciones relacionadas, sin limitacién alguna cuyo punto de partida estd localizado en las estaciones
Cusiana y Cupiagua, departamento de Casanare, y cuyo punto final queda localizado en el puerto de embarque de Coveias
ubicado en jurisdiccion de los municipios San Antero, departamento de Cérdoba y Coveias, departamento de Sucre; asi
como disefiar, construir, operar y administrar puertos o terminales maritimas petroleros y prestar, directa o
indirectamente, servicios relacionados con la operacién portuaria, en especial, almacenamiento, manejo terrestre,
maritimo, porteo y cargue de crudo y prestar otros servicios relacionados con la actividad de transporte de petrdleo crudo
por oleoductos.

El oleoducto consta de nueve estaciones de bombeo o rebombeo, una estacion reductora de presidn, un terminal
maritimo, 836 kildémetros de tuberia en tierra y 12 kilémetros en el mar, dos bases para la coordinacién de las actividades
de mantenimiento y un centro de control. Para realizar la operacidon de transporte se cuenta con un sistema de
comunicacion que permite tener el control total de ésta a través de instrumentos localizados a lo largo de la tuberia y en
las estaciones. Esto permite controlar la disponibilidad del crudo, su localizacién y la verificacién de los compromisos en
transporte de crudo. El domicilio de la oficina principal de Oleoducto Central S.A., es Bogota — Colombia. Ecopetrol es la
casa matriz y ejerce situacién de control sobre la Compaiiia a través de Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S.

2. Bases de Preparacion y Presentacion

2.1. Declaracion de Cumplimiento y Autorizacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion
Financiera Aceptados en Colombia (NCIF), fundamentadas en la Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacién
autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas
en espafol hasta el afio 2016, de acuerdo con lo establecido en los Decretos 2615 del 17 de diciembre de 2014, el decreto
2420 del 14 de diciembre de 2015, modificado por el Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015y el Decreto 2131 de 2016,
2170 de 2017 y 2483 de 2018; y actualizadas en el Decreto 2270 de 2019 y otras disposiciones legales aplicables para las
entidades vigiladas y/o controladas por la Superintendencia de Sociedades, y por la Contaduria General de la Nacién que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

Las politicas contables descritas en la Nota 4 han sido aplicadas de manera consistente.

Los Estados Financieros con corte a 30 de septiembre de 2023, fueron preparados por la Administracion de la Compafiia y
fueron aprobados por la Junta Directiva en reunion del 14 de noviembre de 2023, para posteriormente ser sometidos a
aprobacién de la Asamblea General de Accionistas en reunion a realizarse el 28 de noviembre de 2023.

2.2. Bases de Medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por activos y pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados y/o cambios en otro resultado integral que se valtan a sus valores
razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
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2.2. Bases de Medicion (continuacion)

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y
servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicidn. Al estimar el valor razonable, la Compafiia
utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en condiciones de
mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

2.3. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran inicialmente en la moneda funcional que es el délar
americano, la cual es la moneda en el que la Compafiia se desenvuelve y ademas es la que normalmente genera y emplea
el efectivo. Para efectos de presentacion se muestran en pesos colombianos, redondeados a la unidad de un milléon (COP
000,000) mas cercana, excepto cuando se indique lo contrario. Las transacciones con moneda diferente a la moneda
funcional se convierten por el tipo de cambio de la fecha de la transaccion o en su defecto, al tipo de cambio promedio
mensual. La Compaiiia puede presentar sus estados financieros en cualquier moneda. Sila moneda de presentacion difiere
de la moneda funcional, estd debera convertir sus resultados y situacién financiera a la moneda de presentacidn elegida.

Para efectos de presentacion de estados financieros y el estado de resultados en moneda diferente a la moneda funcional,
los activos y pasivos se convierten por la tasa de cierre y los demas items del patrimonio neto se convierten a la tasa en el
momento de la transaccidn; el estado de resultados se convierte a la tasa promedio del mes. Las variaciones presentadas
en esta conversion se registran en otros resultados integrales.

2.4. Moneda Extranjera

Al preparar los estados financieros, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Compafiia son
registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada
periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio vigentes a esa
fecha y las variaciones presentadas en la conversidon son reconocidas en el resultado financiero neto, excepto los
resultantes de instrumentos de cobertura de flujo de efectivo, los cuales se reconocen en el otro resultado integral, dentro
del patrimonio. Cuando las partidas cubiertas afectan el resultado, las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio
se reclasifican al estado de resultados como parte del resultado de la operacién. Las partidas no monetarias registradas al
valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Resultado financiero, neto”. El
resto de las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como diferencia en cambio. El efecto de la
conversion desde la moneda funcional a la moneda de presentacion de estos estados financieros es reconocido en el otro
resultado integral del periodo como efecto en conversion en moneda de presentacion.

2.5. Clasificacion de Activos y Pasivos entre Corrientes y no Corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera con base en la clasificacién como corriente
o no corriente. Un activo es corriente cuando:

Se estima que sera cancelado o se espera sea vendido o consumido en el ciclo normal operativo del negocio.

Esta mantenido principalmente para propdsitos de ser negociado.

Se espera que sera cancelado en los siguientes doce meses posteriores a la fecha de reporte; o,

Es efectivo o equivalente de efectivo a menos que sea restringido de ser intercambiado o usado para pagar un pasivo
por al menos doce meses desde la fecha de reporte.

Todos los demas activos son clasificados como no corrientes.
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2.5. Clasificacion de Activos y Pasivos entre Corrientes y no Corrientes (continuacion)
Un pasivo es corriente cuando:

e  Se estima que serd cancelado en el ciclo normal operativo del negocio.

e  Estd mantenido principalmente para propdsitos de ser negociado.

e Se espera que sera cancelado en los siguientes doce meses posteriores a la fecha de reporte; o,

e No se tiene un derecho incondicional para diferir el pago del pasivo por al menos doce meses posteriores a la fecha
de reporte.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como
activos y pasivos no corrientes.

2.6. Periodo Contable

La Asamblea de Accionistas mediante acta No. 124 del 10 de septiembre de 2020 elevada a escritura publica No. 1325 del
9 de octubre de 2020 aprohd los cortes de cuentas para preparar y difundir los estados financieros de propdsito general
se hagan trimestralmente, es decir, la Compafiia tendra cortes el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de cada afio.

2.7. Utilidad Neta por Accién

El importe de la utilidad neta por accidn se calcula de manera optativa por la administracion dividiendo la utilidad neta del
ejercicio atribuible a los accionistas por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.
No hubo ninguna transaccion con las acciones ordinarias entre la fecha del periodo sobre el que se informa y la fecha de
emision de los presentes estados financieros.

2.8. Reclasificaciones para Presentacion
Para propdsitos de presentacion, la Compaiiia agrupo algunos rubros en las cifras comparativas a 30 de junio de 2023 del
estado de flujo de efectivo. Lo anterior, no tuvo impacto en las partidas en los estados de situacién financiera, ganancias

y pérdidas, resultados Integrales, cambios en el patrimonio.

3. Estimaciones y Juicios Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y
suposiciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados, la experiencia de la gerencia y otros factores. La incertidumbre sobre los supuestos y las
estimaciones podrian resultar en cambios materiales futuros que afecten el valor de activos o pasivos.

Los cambios a estas estimaciones son reconocidos prospectivamente en el periodo en el cual la estimacion es revisada. En

el proceso de aplicacidn de las politicas contables, la Gerencia ha realizado los siguientes juicios y estimaciones, los cuales
han tenido el efecto mas significativo en los montos reconocidos en los estados financieros:
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3.1. Deterioro (Recuperacion) del Valor de los Activos de Larga Duracién

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalua los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles de larga duracién a fin de determinar si existe un indicio de que estos importes han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso. Al estimar el
valor recuperable, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor actual utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dineroy
los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. Si el
monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que suimporte en libros, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en el estado de resultados, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida
automaticamente en el estado de resultados.

3.2. Abandono de Tubos, Equipos y Otros

De acuerdo con la reglamentacidon ambiental y de petrdleos, la Compafiia debe reconocer los costos por el abandono de
sus activos fijos, los cuales incluyen: abandono del oleoducto, desmantelamiento de instalaciones y recuperacion
ambiental de las areas afectadas.

Una provisién que cubre los costos por desmantelamiento y retiro del servicio se ha reconocido en relacién con el sistema
de oleoducto. Los costos por desmantelamiento y retiro del servicio se provisionan por el valor presente de los costos
esperados para cancelar la obligacién, utilizando flujos de efectivo futuros estimados, y se reconocen como parte
integrante del costo de ese activo en particular. Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa actual de mercado antes
de impuestos, que refleje los riesgos especificos del pasivo.

El descuento se contabiliza como gasto a medida que se incurre y se reconoce en el estado de resultados como costos
financieros. Los costos estimados futuros por desmantelamiento y retiro del servicio se revisan anualmente, y se los ajusta
segun corresponda. Los cambios en los costos estimados futuros o en la tasa de descuento aplicada se suman o restan del
costo del activo relacionado.

La estimacién de costos para el abandono y desmantelamiento de estas instalaciones son registrados en el origen de la
obligacion de la Compafiia en el momento de instalacién de los activos. La obligacion estimada constituida para el
abandono y desmantelamiento es objeto de revisidn al cierre de cada periodo y es ajustada para reflejar el mejor estimado,
debido a cambios tecnoldgicos y asuntos politicos, econdmicos, ambientales, de seguridad y de relaciones con grupos de
interés. Los cdlculos de estos estimados son complejos e involucran juicios significativos por parte de la Gerencia, como lo
son las proyecciones internas de costos, tasas futuras de inflacién y de descuento. La Compaifiia considera que los costos
de abandono son razonables, con base en la experiencia y las condiciones de mercado; no obstante, variaciones
significativas en factores externos utilizados para el célculo de la estimacion pudieran impactar significativamente los

estados financieros.
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3.3. Litigios

La Compafiia esta sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, liquidaciones de impuestos y
otras reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La administracion y los asesores legales evalian
estas situaciones con base en su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para decidir
sobre los importes reconocidos y/o revelados en los estados financieros. Este andlisis, el cual puede requerir considerables
juicios, incluye procesos legales instaurados en contra de la Compafiia y reclamos aun no iniciados. Una provision se
reconoce cuando la compafiia tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, es probable que se
genere una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos para liquidar la obligacién y se puede hacer una
estimacion confiable del monto de dicha obligacidn.

3.4. Impuestos de Renta Corriente y Diferido

Juicios significativos son requeridos para la determinacién de las estimaciones de impuesto a las ganancias y para evaluar
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, los cuales se basan en la habilidad de generar suficientes
resultados fiscales durante los periodos en los cuales tales impuestos diferidos podrian ser usados o deducidos. Los pasivos
por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no
seran fiscalmente deducibles.

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y la renta gravable difieran significativamente de las estimaciones, la
capacidad de la Compaiiia para utilizar los impuestos diferidos activos registrados, podrian verse afectados.

Adicionalmente, cambios en las normas fiscales podrian limitar la capacidad de la Compaiiia para obtener deducciones
fiscales en ejercicios futuros, asi como el reconocimiento de nuevos pasivos por impuestos producto de nuevas
regulaciones, pronunciamientos o comunicaciones por parte del organismo fiscalizador.

Las posiciones fiscales implican una evaluacion cuidadosa por parte de la Gerencia, y se revisan y ajustan en respuesta a
circunstancias como caducidad en la aplicacion de la legislacion, cierre de auditorias fiscales, revelaciones adicionales
ocasionadas por algin tema legal o alguna decision de la Corte en un tema tributario en particular. En el evento que surjan,
la Compaiiia registrara provisiones con base en la estimacion de la posibilidad de una decisién negativa que pueda surgir
de una auditoria fiscal. EIl monto de estas provisiones depende de factores como experiencia previa en auditorias fiscales
y diferentes interpretaciones de normas tributarias. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones registradas.

3.5. Contabilidad de Coberturas

La identificacion de las relaciones de cobertura entre objetos protegidos e instrumentos financieros derivados (forward
para cubrir partidas pagaderas en pesos como opex e impuestos) implican juicios criticos sobre la efectiva existencia de la
relacién de proteccion y la eficacia de esta. La Compaiiia evalUa continuamente la alineacion entre las relaciones de
cobertura identificadas y los objetivos y la estrategia de su politica de gestidn de riesgos.

3.6. Vida Util de Propiedades y Equipos

La Compafiia determina las vidas Utiles estimadas y los cargos de depreciacion correspondientes a la propiedades y
equipos. Este estimado considera la vida econdémica del oleoducto y las limitaciones de su operacion en un horizonte de
tiempo. Este estimado podria cambiar, entre otros motivos, por nuevos hallazgos de petréleo, cambios en la legislacion
ambiental o en los contratos suscritos con los remitentes de la Compafiia y/o cambio en las proyecciones y planes futuros
de la Compaifiia. La Administracion revisa periédicamente las vidas Utiles y el cargo por depreciacion.
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4. Politicas Contables

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparaciéon de sus estados
financieros consistentemente para todos los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

4.1. Instrumentos Financieros

La clasificacidn de un instrumento financiero depende de la naturaleza y propdsito por el cual el activo o pasivo financiero
es adquirido y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable.

Los costos de la transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos financieros
(distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable
de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en otro resultado integral se
contabilizaran posteriormente por su valor razonable.

Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se espera recibir al vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La medicién del valor razonable se basa
en la presuncion de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar en el mercado principal del
activo o pasivo o en ausencia de un mercado principal en el mercado mas ventajoso del activo o pasivo. La jerarquia del
valor razonable se basa en el nivel de informacién disponible de mercado que incluye la seguridad de liquidez, la
disponibilidad de los precios de intercambio o indicadores generados de las operaciones de mercado (tasas, curvas,
volatilidades y otras variables de valoracion requerida).

e Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) de mercados activos para activos y pasivos idénticos. Para la Compaifiia,
el nivel 1 incluye valores negociables activamente transados.

e Nivel 2: Entradas distintas de Nivel 1 que son observables, ya sea directa o indirectamente. Para la Compaifiia, las
entradas del Nivel 2 incluyen precios de activos similares, precios obtenidos a través de cotizaciones de corredores de
bolsa, y los precios que pueden ser corroborados substancialmente con otros datos observables con el mismo término
que el contrato.

e Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicion del
valor razonable no es observable. La Compaiiia no utiliza entradas a nivel 3 para sus mediciones recurrentes de activos
y pasivos financieros. La Compafiia puede utilizar las entradas de Nivel 3 para el calculo del monto recuperable de
ciertos activos no financieros con el fin de realizar pruebas de deterioro.
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4.1. Instrumentos Financieros (continuacion)

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste por
deterioro.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
distribucion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo todas las comisiones, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros en
el reconocimiento inicial.

Deterioro de Activos Financieros

Ocensa reconoce el valor de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de acuerdo con el
enfoque simplificado. Las pérdidas crediticias del activo se reconocen antes que un instrumento pase a estar en mora. Para
determinar el riesgo crediticio se utiliza la informacion razonable y sustentable que se refiera al comportamiento histérico
y variables que indiquen que exista riesgo en el futuro.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva

original del activo financiero.

Bajas de Activos Financieros

Ocensa da de baja un activo financiero Unicamente al vencimiento de los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o, cuando ha transferido sus derechos de recibir dichos flujos o ha asumido la obligacidn de pagar los
flujos recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero y (a) ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, sino que ha transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni transfiere el
control del activo, la Compafiia continta reconociendo el activo transferido, en la medida de su participacion continua, y
también reconoce el pasivo asociado.

4.1.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo comprenden inversiones financieras y depdsitos especiales con vencimiento dentro
de los noventa (90) dias desde la fecha de su adquisicion y con bajo nivel de riesgo en cambio de su valoracion.
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4.1.2 Activos Financieros

La clasificacidn de las inversiones en activos financieros depende del propdsito de su adquisicidn, estas son clasificadas en
las siguientes categorias:

a) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en los Resultados

Son activos financieros al valor razonable con cambios a resultados los activos financieros adquiridos principalmente para
venderse en el corto plazo. Los activos financieros al valor razonable con cambios a resultados se reconocen a su valor
razonable, las ganancias o pérdidas que surgen en la medicidén son reconocidas en el resultado del periodo.

b) Activos Financieros Medidos al Valor Razonable con Cambios en el Otro Resultado Integral

Son instrumentos de cobertura de flujo de efectivo. Estos instrumentos se reconocen por su valor razonable y las pérdidas
0 ganancias no realizadas, se reconocen en el otro resultado integral. En el momento de su liquidacion, los ajustes
acumulados por valoracion en el otro resultado integral se reclasifican a utilidades acumuladas.

c) Activos Financieros a Costo Amortizado

Son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos
corrientes, excepto para los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de posicidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Son activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de efectivo representan
solo pagos de principal e intereses. El importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de pérdida
crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses e ingresos
similares" utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Se incluyen préstamos y cuentas por cobrar, cuentas
comerciales y otras cuentas por cobrar que son medidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los préstamos a empleados son inicialmente recibidos al valor actual de los flujos de efectivo futuros, descontados a una
tasa de mercado para un préstamo similar, si la tasa de interés del préstamo es inferior a la tasa de interés del mercado,
el valor razonable sera menor que la cuantia del préstamo. Esta diferencia inicial se reconoce como beneficios a
empleados.

4.1.3. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacion obtenidas por la Compaiiia a través de créditos
bancarios y emisiones de bonos, cuentas por pagar a proveedores y acreedores. La Compaiiia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial para ser medidos bajo la metodologia de costo amortizado o valor
razonable. Los créditos bancarios y emisiones de bonos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de costos de
transaccion incurridos. La diferencia entre el importe recibido y su valor principal se reconoce en el resultado del periodo
durante el tiempo de amortizacién de la obligacidn financiera, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del estado de posicién financiera.

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados por su valor nominal,
toda vez que no difieren significativamente de su valor razonable.
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4.1.3. Pasivos Financieros (continuacion)

Bajas de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato sea pagada o vencida.
Cuando un pasivo financiero existente haya sido reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

4.1.4. Instrumentos Financieros Derivados

Mediante instrumentos de cobertura forward, se fija el precio de venta de ddlares americanos que contrarresta el efecto
de devaluacién o revaluacién que se pueda presentar hasta el momento en que la Compafiia monetice los recursos
necesarios para cubrir obligaciones de gastos operacionales y pagos de impuestos pagaderos en pesos colombianos para
un periodo mévil de doce (12) meses.

Estos instrumentos, se reconocen inicialmente a su valor razonable en el periodo en el que se celebra el contrato y son
permanentemente remedidos a su valor razonable hasta el momento de su liquidacion.

El método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en su valor razonable depende de la naturaleza
del riesgo y partida que se esta cubriendo.

La Compafiia designa ciertos instrumentos de cobertura forward como:

a) Coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos (cobertura de valor razonable)

b) Coberturas de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una transaccién prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo)

Al inicio de la cobertura, la Compafiia documenta la relacién entre los instrumentos de cobertura forward y la partida
cubierta, asi como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos que respaldan sus transacciones de cobertura.
La Compaiiia documenta tanto al comienzo de la cobertura como periddicamente, si los instrumentos de cobertura
forward usados son altamente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de efectivo
de las partidas cubiertas.

(a) Coberturas de Valor Razonable

La ganancia o pérdida resultante de la medicidn de los instrumentos derivados forward, designados como coberturas de
valor razonable, ajustan el importe en libros de la partida cubierta y se reconocen en los resultados del periodo. Si la
cobertura deja de cumplir con los criterios para ser reconocida a través del tratamiento contable de coberturas, el ajuste
en el valor en libros de la partida cubierta se amortiza en los resultados.

(b) Coberturas de Flujos de Efectivo

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida relativa a la porcion inefectiva se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados. Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado
de resultados en los periodos en los que la partida cubierta los afecta.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para ser reconocido a
través del tratamiento contable de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha
permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion proyectada afecte al estado de resultados.
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4.2. Inventarios

Los inventarios corresponden a insumos (combustible, quimicos, etc.), materiales, repuestos y elementos de consumo los
cuales son utilizados en el mantenimiento y operacion para la prestacién del servicio de transporte de crudo. Los
inventarios se valoran utilizando el método del promedio ponderado y su costo incluye los costos directamente
relacionados con la adquisicién y aquellos incurridos para darles su condicién y ubicacién actual.

Los inventarios de consumibles (repuestos y suministros) son reconocidos como inventario y posteriormente cargados al
resultado, o capitalizados como parte de la propiedades y equipo en el caso de proyectos, en la medida en que tales
elementos sean consumidos.

Los inventarios que estan para la venta y que por sus condiciones no pueden ser usados en la operacion, se valoran al
menor entre el costo y el valor neto de realizacién.

4.3. Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas aquellas en donde una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o es
controlada, tiene control conjunto, se encuentra bajo control comun, ejerce influencia significativa en la participada, o es
un miembro del personal clave de la gerencia. Ocensa ha considerado como partes relacionadas, su matriz Ecopetrol S.A.,
las Compafiias que se encuentran bajo control comun de su matriz; (CENIT, Oleoducto de Colombia S.A. —ODC, Oleoducto
de los Llanos Orientales — ODL, Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S.— OBC, y entre otras,) y los directivos clave de
la gerencia.

4.4. Propiedades y Equipo

Reconocimiento y Medicién

Las propiedades y equipos se presentan al costo, incluido el costo de abandono o desmantelamiento, menos la
depreciacién y pérdidas acumuladas por deterioro. Se consideran capitalizables todos los costos directamente atribuibles
a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Compaiiia.

Tales costos incluyen principalmente: a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables. b) los costos de beneficios a los empleados, que procedan directamente de la construccién o
adquisicion. c¢) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia, d) los costos por intereses de préstamos atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos, e) la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y abandono.

El crudo que es necesario para colocar el oleoducto en condiciones de operacion es tratado como parte del costo del
oleoducto. Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que la Compaiiia espera usar
durante mas de un periodo, son reconocidos como propiedades y equipos, y se reconoceran como gasto cuando se
consuman o como mayor valor de otro activo si procede. Cualquier ganancia o pérdida en el retiro de algin elemento de
propiedades y equipos es reconocida en los resultados del periodo respectivo.

Desembolsos Posteriores

Corresponden a todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con el fin de aumentar o prolongar la vida
util inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia productiva, permitir una reduccién significativa de los costos
de operacidn, o reemplazar una parte o componente de un activo que sea considerado critico para la operacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a resultados del ejercicio en
que se producen. No obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos mayores son capitalizados.
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4.4. Propiedades y Equipo (continuacién)

Depreciacién
Las propiedades y equipos se deprecian siguiendo el método lineal, durante el estimado de vida util.

Las vidas utiles técnicas se revisan anualmente considerando razones tales como: adiciones o mejoras (por reposicion de
partes o componentes criticos para la operacion del activo), avances tecnolégicos, obsolescencia u otros factores; si
producto de la revisién surgen cambios, el efecto se reconoce como cambios en estimaciones contables, es decir de
manera prospectiva a partir de la fecha del cambio con las vidas utiles remantes.

La depreciacidn de los activos comienza cuando los mismos estan en condiciones de uso. La vida util se define bajo los
criterios de utilizacion prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la obsolescencia técnica o comercial y los limites

legales o restricciones sobre el uso del activo.

Las vidas utiles estimadas oscilan principalmente entre los siguientes rangos:

Ductos, redes y lineas 10— 59 afos
Edificaciones 19 - 55 afios
Maquinaria y equipo 7 — 46 afos
Equipo fluvial 5—20 afios
Otros

Muebles y enseres 7 —11 afos
Equipo de oficina 7 —10 afios
Equipo de telecomunicaciones 5 —8arios
Autos y camionetas 5 —7afos

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una vida util indefinida y por
tanto no son objeto de depreciacion. Los métodos de depreciacidn, valores residuales y las vidas Utiles son revisados
anualmente y ajustados si asi se requiere. Las mejoras en propiedades arrendadas se deprecian al menor entre el término
del arrendamiento y la vida util de la mejora.

4.5. Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente, son registrados al costo menos la amortizacién y pérdidas acumuladas
por deterioro. La amortizacion es reconocida sobre una base de linea recta de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas. Los
activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econdmicas y se revisan para
determinar si tuvieron algun deterioro del valor, en la medida en que exista algun indicio de que el activo intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro.

El periodo y el método de amortizacidn para un activo intangible con una vida util finita se revisan al menos al cierre de
cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida Util esperada o el patron esperado de consumo del activo se
contabilizan al modificarse el periodo o método de amortizacidn, segun corresponda, y se tratan prospectivamente como
cambios en las estimaciones contables. El gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas Uutiles finitas se
reconoce en el estado de resultados en la categoria de gastos que resulte coherente con la funcién de los activos
intangibles.

De acuerdo con la CINIIF 12, la Compaiiia reconoce los acuerdos de concesion bajo el modelo de activo intangible cuando

adquiere un derecho (licencia) para cobrar a los usuarios, o el otorgante, en funcidn de su uso del servicio publico. Los
ingresos y costos relacionados con la fase operativa se contabilizan de acuerdo con la NIIF 15 Ingresos de Actividades

Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.
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4.5. Activos Intangibles (continuacidn)

En el modelo de activos intangibles, el valor del activo se reduce mediante la amortizacién, no a través de reembolsos.
Esto lleva al reconocimiento del ingreso en dos momentos: la primera vez para la provision de servicios de construccion (a
cambio del activo intangible), y la segunda vez, cuando se reciben pagos por el uso de dichos servicios. El activo intangible
debe contabilizarse segun lo establecido en la NIC 38 Activos intangibles. Este activo debe ser amortizado durante el
periodo de la concesién y por el método de linea recta.

La concesidén portuaria se reconocera como un activo intangible teniendo en cuenta que la Compaiiia no tiene derecho a
recibir una remuneracién fija de la nacién o de sus clientes que garantice un ingreso durante el plazo de la concesion. El
tratamiento contable aplicado para el reconocimiento de la contraprestacion fija en los acuerdos de concesion comprende
el valor de referencia equivalente al valor presente neto de las cuotas, y se reconoce como un derecho intangible de
concesidn con cargo a un pasivo. El intangible se amortizard en linea recta a 20 afios (tiempo de la concesion), y el pasivo
financiero se actualiza por los intereses y las cuotas pagadas. En cuanto al componente variable se reconoce en el estado
de resultados (gasto). Los costos que se incurren en los compromisos de inversidon se registrardn como costos de
construccidn y, simultdneamente, los ingresos de la construccién se reconoceran en el estado de resultados.

Las servidumbres son derechos obtenidos para el uso de una franja de terreno para el derecho de via del oleoducto. Esto
implica restricciones en el uso del terreno por parte del propietario y autorizaciones a la compafiia para operar y mantener
el derecho de via. Dichos activos intangibles son derechos permanentes con plazo de utilizacidn indefinido, aunque el
derecho de via a las que se relacionan estas servidumbres tiene una vida util finita, los derechos no prescriben mientras
se siga ejecutando la actividad para la constituida para la servidumbre.

4.6. Arrendamientos

Ocensa aplicé NIIF 16 — Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019.

Activos por Derecho de Uso

Ocensa reconoce los activos de derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo
subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan si existe alguna nueva medicion de los pasivos por arrendamiento. Los
activos reconocidos por derecho de uso se amortizan en linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los activos por
derecho de uso estan sujetos a evaluacion por deterioro.

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al valor presente
de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del contrato. Los pagos variables que no dependan de
un indice o una tasa se reconocen como gasto en el periodo en el que un evento o condicién indiquen que el pago ocurrira.
Para el calculo del valor presente de los pagos por arrendamiento, se utiliza la tasa de endeudamiento incremental en la
fecha de inicio del arrendamiento.

El valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay un cambio en el plazo del arrendamiento, en
los pagos fijos o en la evaluacidn para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos de Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

Ocensa aplica la exencion de reconocimiento a sus arrendamientos para los contratos que tienen un plazo de ejecucion de
12 meses 0 menos a partir de la fecha de inicio y no contienen una opcién de compray los contratos en los cuales el activo
subyacente se considera de bajo valor.
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4.6. Arrendamientos (continuacion)

Reconocimiento Gastos Derechos de Uso

La Compaiiia reconoce los gastos por amortizacién de los activos de derecho de uso y el gasto financiero de los pasivos
por arrendamiento.

4.7. Deterioro en el Valor de los Activos no Financieros

Con el fin de evaluar la recuperabilidad de los activos tangibles y activos intangibles de larga duracién, Ocensa compara el
valor en libros de estos con su valor recuperable por lo menos a la fecha de cierre del periodo o antes, en caso de identificar
indicios de que algun activo pudiera estar deteriorado.

Para efectuar el analisis de deterioro, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo (UGE) siempre que los
mismos individualmente considerados no generen flujos de efectivo que, en buena medida, sean independientes de los
generados por otros activos o UGE. La agrupacion de los activos en distintas UGE implica la realizacion de juicios
profesionales y la consideracidn, entre otros pardmetros de los segmentos de negocio.

La Compaiiia solo posee una unidad generadora de efectivo (UGE) correspondiente al sistema de transporte de crudo. El
valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor en uso. Si el valor recuperable
de un activo (o de una UGE) es inferior a su valor neto contable, el importe en libros del mismo (o de la UGE) se reduce
hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor en los resultados del periodo. El valor
recuperable se determina como la suma de los flujos de efectivo futuros descontados ajustados al riesgo estimado. Las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros utilizados en la evaluacién del deterioro de los activos se realizan con las
proyecciones de los precios de los productos basicos, la oferta y la demanda y los margenes de los productos.

Una vez se ha registrado una pérdida por deterioro de valor, el gasto por amortizacion futuro es calculado con base en el
valor recuperable ajustado. Las pérdidas por deterioro podrian ser revertidas, Unicamente si la reversion estd relacionada
con un cambio en las estimaciones utilizadas después que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Estas reversiones no excederan el valor en libros de los activos netos de depreciacion o amortizacién que habria sido
determinado si el deterioro nunca se hubiese reconocido, ni el valor recuperable a la fecha de evaluacion del deterioro.

4.8. Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifiia, tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado y es probable que tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y su estimacion pueda
ser medida con fiabilidad. El importe reconocido como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres
correspondientes.

Los pasivos contingentes no son reconocidos, pero estdn sujetos a la revelacidn en las notas explicativas cuando es posible
la probabilidad de salida de recursos, incluyendo aquellos cuyos valores no pueden estimarse.

La Compaiiia tiene por politica no revelar de manera detallada la informacion vinculada con disputas con terceros relativas
a situaciones que involucran provisiones, pasivos y activos contingentes, en la medida en que esa informacién perjudique
seriamente la posicidon de la Compafiia. En estos casos, la Compaiiia brinda informacion de naturaleza genérica y explica
las razones que han llevado a tomar tal decision.
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4.9. Obligacién de Retiro de Activos

Los pasivos asociados al retiro de activos se reconocen cuando se tienen obligaciones ya sean legales o implicitas,
relacionadas con el abandono y desmantelamiento ductos, inmuebles y equipo.

La obligacién generalmente se contrae cuando los activos son instalados o cuando la superficie o el ambiente son alterados
en los sitios a operar.

Estos pasivos son reconocidos utilizando la técnica de flujos de caja descontados a una tasa antes de impuestos que refleja
las evaluaciones actuales de mercado de un pasivo de riesgo similar y tomando en consideracion el limite econémico o
vida util del activo respectivo. En el caso en que no se pueda determinar una estimacion fiable en el periodo en que se
origina la obligacion, la provisién debe reconocerse cuando se tenga suficiente informacion disponible para realizar la
mejor estimacion.

El valor en libros de la provisién es revisado y ajustado en cada cierre de estados financieros considerando cambios en las
variables utilizadas para su estimacién, utilizando una tasa libre de riesgo ajustada por una prima de riesgo que refleja el
riesgo y calificacion crediticia de la compafiia bajo las condiciones actuales de mercado. Cualquier cambio en el valor
presente del gasto estimado se refleja como un ajuste a la provision y su correspondiente propiedades y equipo.

Cuando se presenta una disminucion en la obligacion de retiro de activos relacionada con un activo productivo que supere
el valor en libros, el exceso se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. El costo financiero de actualizacion de estos
pasivos es reconocido en el resultado del periodo, como gasto financiero.

4.10. Beneficios a Empleados

A partir de la vigencia de la Ley 50 de 1990, la Compafiia hace aportes periddicos para cesantias, pensiones y riesgos
profesionales a los respectivos fondos que asumen en su totalidad estas obligaciones.

Los beneficios a empleados se dividen en tres grupos asi:

4.10.1. Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo corresponden principalmente a aquellos cuyo pago sera totalmente atendido en
el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han prestado sus servicios. Esto

incluye principalmente salarios, cesantias, vacaciones, bonos y otros beneficios.

Los anteriores beneficios se reconocen como un gasto con su pasivo asociado después de deducir cualquier valor ya
pagado.

Oleoducto Central S.A. registra los beneficios de corto plazo, sobre la base devengada.

4.10.2. Otros Beneficios a Largo Plazo

Los otros beneficios a largo plazo corresponden al otorgamiento de una compensacion en dinero de los directivos, por el
cumplimiento de algunas de las metas estratégicas definidas a largo plazo, dinero que sera depositado en un fondo

definido por la compaiiia hasta tanto se cumplan las condiciones para que sea consolidado en favor del Trabajador.

La Compaiiia reconoce en el estado de ganancias y pérdidas el costo del servicio, el costo financiero neto y los ajustes a la
obligacion del plan de beneficio definido.
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4.10.3. Beneficios por Terminacién de Contratos Laborales

Las compensaciones por concepto de indemnizacion, a favor de los empleados de la Compafiia, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables, son exigibles en caso de despido sin causa justificada.

El pago se basa en proporciones aplicadas sobre la base del promedio de los salarios devengados. Ocensa registra contra
gastos los pagos efectuados.

4.11. Impuesto a las Ganancias y Otros Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias estda compuesto por el impuesto a la renta por pagar del periodo corriente (incluye,
cuando aplique renta y complementarios y sobretasa) y el efecto del impuesto diferido en cada periodo.

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas, excepto cuando se relacionan con
partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido también
se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente.

4.11.1. Impuesto Corriente

La Compaiiia determina la provisidn de impuesto a las ganancias, con base en el mayor valor entre la utilidad gravable o
la renta presuntiva (la cantidad minima estimada de rentabilidad que la ley prevé para cuantificar y liquidar el impuesto
sobre las ganancias).

La utilidad fiscal difiere de la utilidad reportada en el estado de resultados integrales, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles en diferentes periodos fiscal contable, deducciones tributarias especiales, pérdidas fiscales
y partidas contabilizadas que conforme a las normas tributarias aplicables en cada jurisdiccion se consideran no gravables
o no deducibles. El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas
al final del periodo sobre el cual se informa. El impuesto corriente se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados
y las retenciones en la fuente a favor.

4.11.2. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias entre las
bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias fiscales temporarias. El activo por impuesto diferido
se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y pérdidas fiscales por amortizar, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales pueda compensar esas
diferencias temporarias deducibles.

La Contaduria General de la Nacién con el radicado CGN No.20162000000781 del 18 de enero de 2016 determind que la
Compaiiia no debe aplicar la NIC 12 Impuesto a las ganancias pdrrafos 38 al 45, generando que el impuesto diferido por
las variaciones en la tasa de cambio resultante de comparar los activos y pasivos en término de su moneda funcional (délar
americano) con las bases fiscales en una moneda distinta (peso colombiano) no se reconociera en los estados financieros.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean aplicadas en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, conforme a las normas tributarias vigentes en cada periodo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final de cada periodo sobre el que se
informe y se reduce, en la medida que estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro que
permita la recuperacion total o parcial del activo.

Los impuestos diferidos no son reconocidos cuando surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion (salvo en una combinacion de negocios) que, en el momento de la transaccion no afecta ni la utilidad contable
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4.11.3. Otros Impuestos

La Compaiiia reconoce en el resultado del periodo costos y gastos por otros impuestos diferentes al impuesto a las
ganancias, tales como, impuesto a la riqueza, el cual se determina con base en el patrimonio fiscal; el impuesto de industria
y comercio que grava los ingresos obtenidos en los municipios por el desarrollo de actividades comerciales, industriales y
de servicios. Los impuestos son calculados con la normatividad vigente.

4.11.4. CINIIF 23

Los numerales 2,5, 6 y 8 de la CINIIF 23 — La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias, expresan
lo siguiente:

a)
b)

c)

d)

Puede no quedar clara la forma en que se aplica la legislacién fiscal a una transaccion o circunstancia concreta. La
aceptabilidad de un tratamiento impositivo concreto segun la legislacion fiscal puede no ser conocida hasta que la
autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen una decisién en el futuro. Por consiguiente, una
disputa o inspeccidn de un tratamiento impositivo concreto por parte de la autoridad fiscal puede afectar la
contabilizacion de una entidad del activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes).

Cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias, esta Interpretacion aborda:
si una entidad considerard por separado el tratamiento impositivo incierto;
los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos impositivos por las autoridades fiscales;

como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; y

como considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u
otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Para determinar el enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, una entidad puede
considerar, por ejemplo, (a) como prepara su declaracién del impuesto a las ganancias y sustenta los tratamientos
impositivos; o (b) la forma en que espera que la autoridad fiscal haga su inspeccidn y resuelva las cuestiones que
pueden surgir de ésta.

Al evaluar si y cdmo un tratamiento impositivo incierto afecta la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, una entidad supondra
que una autoridad fiscal inspeccionara los importes que tiene derecho a examinar y tendra conocimiento total de
toda la informacion relacionada cuando lleve a cabo esas revisiones.

Si una entidad concluye que es probable que una autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, determinara
si revelar el posible efecto de la incertidumbre como una contingencia relacionada con impuestos aplicando el parrafo 88
de la NIC 12.
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4.12. Reconocimiento de Ingresos por Ventas de Contratos con Clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos por ventas de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos establecido
en la NIIF 15:

e Paso 1. Identificacidon de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mds partes, el
cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los
contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de una
empresa.

e Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de desempefio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

e  Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la Compaiiia
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en
cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

e Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que
tiene mas de una obligacion de desempefio, la Compaiiia distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones
de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que la Compafiia espera tener derecho
a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

e Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compafiia cumple una obligacién de desempefio.

La Compaiiia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) El desempeiio de la Compaiiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaifiia, y la Compaiiia tiene un
derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) Eldesempefio de la Compaiiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compafiia a medida que
este trabaja.

Para las obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en
el momento en que se cumple la obligacién de desempefio. Cuando la Compafiia cumple una obligacion de desempefio
mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracion
obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracidn recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracidn especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos
en representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. La Compafiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como principal
0 como agente.

Elingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y si es posible
medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.
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4.12. Reconocimiento de Ingresos por Ventas de Contratos con Clientes (continuacion)

El negocio de Ocensa se fundamenta principalmente en una fuente de ingreso, la cual comprende los servicios asociados
al transporte de crudo bajo diversas modalidades de contratos tales como “ship and pay” and “ship or pay”. Los ingresos
por servicios de transporte se reconocen en la medida en que se presta el servicio al cliente y no existen condiciones en
las cuales se presenten afectaciones al precio variable relacionadas con ajustes volumétricos u otras condiciones
contractuales que impidan reconocer el ingreso.

Las operaciones “ship or pay” se registran como ingresos independientemente a que efectivamente se transporte la
totalidad del crudo. Las operaciones “ship and pay” se causan como ingresos en el periodo en el cual se realiza la actividad
de transporte. En los contratos que tienen plazo de compensacion el ingreso se entiende realizado cuando se cumplan las
condiciones establecidas en cada uno de ellos.

Contratos “Ship or Pay”: algunos contratos de transporte en firme especifican cantidades minimas de producto o servicio
que pagara un cliente, incluso si éste no los recibe o los usa. Las cantidades de productos o servicios que un cliente opta
por no tomar o usar en el periodo de entrega especificado se denominan "cantidades deficientes".

e  Periodo de recuperacién prohibido: si un cliente no puede compensar cantidades deficientes en periodos futuros, la
Compaiiia cumple sus obligaciones de desempefio y reconoce los ingresos por las cantidades o servicios especificados
contractualmente a medida que expira el periodo de servicio.

e Periodo de recuperacion permitido: algunos acuerdos Ship or Pay contienen periodos de recuperacion deficiente que
permiten a los clientes adquirir el producto o servicio en un periodo futuro y compensar las cantidades contractuales
especificadas del producto o servicio por el que pagaron, pero no recibieron en un periodo anterior.

Si el cliente puede compensar las cantidades deficientes en periodos futuros, Ocensa tiene obligaciones de desempefio de
entregar esos volumenes a peticion del cliente (sujeto a restricciones contractuales y de capacidad).

Si se espera que el cliente recupere todas las deficiencias a las que tiene derecho contractualmente, cualquier cargo
recibido relacionado con las deficiencias temporales que se compensaran en un periodo futuro se diferira y la entidad
reconocera ese monto como ingreso cuando ocurra cualquiera de las siguientes situaciones:

a) Elcliente ejerce su derecho, o
b) La posibilidad de que el cliente ejerza su derecho a los volumenes o servicios de deficiencia es remota.

En los demas casos, los ingresos se reconocen en el momento en que se han devengado y nace el derecho cierto, probable
y cuantificable de exigir su pago, producto de haber cumplido con las obligaciones con los clientes. El ingreso por intereses
de mora en el recaudo de la cartera se reconoce atendiendo los principios de prudencia y realizacidn. Los ingresos
financieros son reconocidos en el estado de resultados, en el periodo que se generan.

Consideraciones Variables

Al momento de cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos con clientes, via la prestacion del servicio,
pueden existir componentes variables del precio de la transaccion.

En estos casos, Ocensa efectia la mejor estimacion del precio de la transaccion que refleje los servicios transferidos a los
clientes. En cuanto a las clausulas de los contratos firmados con clientes y Ocensa, no contempla consideraciones variables
asociadas a derechos de reembolso, rebajas o descuentos que requieran de una estimacion y que generen un impacto
material en los Estados Financieros.
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4.12. Reconocimiento de Ingresos por Ventas de Contratos con Clientes (continuacion)
Componente financiero significativo

Generalmente el cumplimiento de las obligaciones de desempefio y los pagos recibidos de clientes se ejecutan en un corto
plazo, por lo cual no existen operaciones que contengan un componente financiero significativo que requiera de algin
ajuste de la contraprestacion a su valor presente.

El valor contable registrado como cuentas comerciales por cobrar corresponde al valor de la transaccidn y se reconoce a
medida en que se prestan los servicios. Ocensa no mantiene acuerdos significativos con socios no operadores en los cuales
asuma el rol de agente.

4.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se presentan por funcion de manera individualizada, detallando en las respectivas notas la composicién
del costo de ventas y los gastos asociados a las actividades de administracidn, operacién, proyectos y otros gastos.

Los ingresos y gastos financieros incluyen principalmente: a) costos por intereses de préstamos y financiaciones, excepto
los que son capitalizados como parte del costo del activo, b) valoracién de ganancias y pérdidas de instrumentos
financieros medidos a valor razonable con cambio a resultados, c) diferencias en cambio de activos y pasivos financieros,
excepto los instrumentos de deuda designados como instrumento de cobertura, d) gastos por actualizacion financiera de
pasivos a largo plazo (costos de abandono y pasivo pensional), y e) rendimientos e intereses de activos financieros.

4.14. Flujos de Efectivo

El estado de flujos de efectivo informa la generaciéon del efectivo por categorias (operacidn, inversion y financiacion)
durante un periodo de tiempo determinado. La clasificacién de los flujos segun las actividades citadas suministra
informacion que permite a los usuarios evaluar el impacto de estas en la posicidn financiera de la entidad, asi como sobre
el importe final de su efectivo y demas equivalentes al efectivo.

Bajo normas de contabilidad e informacion financiera en Colombia la Compaiiia podra informar acerca de sus flujos de
efectivo de las operaciones utilizando uno de los siguientes métodos:

e Método directo: el cual consiste en presentar por separado las principales categorias de cobros y pagos en términos
brutos.

e Meétodo indirecto: el cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, cifra que luego se corrige
por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y acumulaciones
(devengo) que son la causa de cobros y pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o
ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversién o financiacion.

La Compaifiia presenta sus estados de flujos de efectivo bajo el método indirecto.
Dentro de las principales categorias estan:

e Actividades de Operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la operacién de Ocensa, actividades como cobros
procedentes de la prestacion de servicios, pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios, pagos a empleados,
pagos de impuestos sobre la renta, es decir, todas aquellas transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos

de actividades ordinarias desarrolladas por la Compaiiia.
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4.14. Flujos de Efectivo (continuacion)

e Actividades de Inversion

Son los desembolsos que dan lugar al reconocimiento de un activo en el estado de situacion financiera tales como pagos,
cobros por la adquisicidon de propiedades y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo, anticipos de efectivoy
préstamos a terceros o cobros (distintos de las operaciones hechas por entidades financieras).

e Actividades de Financiacién

Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los capitales propios y de los préstamos tomados
por parte de la entidad tales como cobros procedentes de la emisidn de acciones, pagos a los propietarios o reembolsos
de los fondos tomados como préstamos.

Flujos de Efectivo en Moneda Extranjera

Los flujos de efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera se convertirdn a la moneda funcional aplicando
al importe en moneda extranjera la tasa de cambio entre ambas monedas en la fecha que se produjo cada flujo en cuestion.

5. Informacién Sobre Segmentos de Operacién

Todos los activos de la Compafiia se encuentran ubicados en Colombia enfocados a un solo segmento que es el de
transporte de crudo. Para efectos de gestion, la Administracién supervisa los resultados operativos con base en la
operacion por transporte de crudo, donde sus activos principales se encuentran representados por el oleoducto, siendo la
base para la toma de decisiones sobre la asignacién de recursos y evaluar sus rendimientos financieros. No hay segmentos
operativos que deban ser agregados, para formar parte del reportado anteriormente.

6. Nuevos Estandares y Cambios Normativos

6.1. Nuevos Estandares Emitidos por el IASB Vigentes a Partir del 01 de enero de 2023.

El IASB emitié enmiendas a las siguientes normas, con aplicacién a partir del 1 de enero de 2023 o periodos posteriores,
las cuales fueron recogidas en el decreto 938 de agosto 19 de 2021:

Modificacion a la NIC 1 — Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes, modifica el requerimiento para
clasificar un pasivo como corriente, al establecer que un pasivo se clasifica como corriente cuando no tiene el derecho al
final del periodo sobre el que se informa de aplazar la liquidacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes
a la fecha del periodo sobre el que se informa. Esta enmienda estara vigente a partir de 01 de enero de 2023. Es de aclarar
que el IASB en octubre 31/22 generd una enmienda sobre pasivos no corrientes con condiciones pactadas y modificé la
fecha en vigencia al 1 de enero de 2024, por lo cual ya se consulté al CTCP respecto a la fecha de vigencia en Colombia.

Modificaciones a las NIIF9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia. Las modificaciones proporcionan
una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de cobertura que se ven directamente afectadas por la
reforma de la tasa de interés de referencia. Una relacidn de cobertura se ve afectada si la reforma da lugar a incertidumbre
sobre el momento y/o el importe de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura. Las modificaciones fueron incorporadas a la normativa colombiana mediante el Decreto 938 de
2021, permitiendo aplicarse a partir del ejercicio social 2021.

Si bien la norma ya entré en vigor, las compafias no han hecho los cambios en los contratos de deuda vigentes
considerando que se requiere la autorizacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, la cual se encuentra en proceso.
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6.1. Nuevos Estandares Emitidos por el IASB Vigentes a partir del 01 de enero de 2023. (continuacién)

Las siguientes enmiendas de alcance limitado fueron incorporadas en la normatividad contable colombiana mediante el
decreto 1611 del 5 de agosto de 2022, el cual regira desde el 1 de enero de 2024 con aplicacidn voluntaria integral y
anticipada:

Enmiendas a la NIC 1 — Presentacién de estados financieros. Las empresas deben revelar informacidon material sobre sus
politicas contables y aplicar el concepto de importancia relativa a las revelaciones de politicas contables. Las
modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e  Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e  Se aclaran las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros, “una entidad revelara
informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia relativa”.

e  Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

e Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra en cémo ha aplicado una
entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona informacién especifica sobre la
entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros que la informacién estandarizada o la informacion
que solo duplica o resume los requerimientos de las Normas NIIF”.

Enmiendas a la NIC 8 — Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Aclaran cdmo las empresas
deben distinguir los cambios en las politicas contables de los cambios en las estimaciones contables. La modificacion fue
publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable para distinguirla de una politica
contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a incertidumbre
en la medicion”.

En especial se menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable podria requerir que estos elementos se
midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser estimados. En este caso, una entidad
desarrolla una estimacién contable para lograr el objetivo establecido por la politica contable”.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que se reconocen en una Unica transaccion.
El objetivo de las modificaciones es reducir la diversidad en la presentacidon de informes de impuestos diferidos sobre
arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales a partir
del 1 de enero de 2023.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una transaccion que no
es una combinacion de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo que, en el momento de la transaccion,
no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles en igual importe.

6.2 Nuevos Estandares Emitidos por el IASB que Entraran Vigentes en Periodos

La NIIF 17 — Contratos de Seguros, proporciona un nuevo modelo general para la contabilizacién de contratos combinando
una medicion del balance actual de los contratos de seguros con el reconocimiento de ganancias durante el periodo en
gue se prestan los servicios. El modelo general de la norma exige que los pasivos por contratos de seguros se midan
utilizando estimaciones actuales ponderadas de probabilidad de flujos de efectivo futuros, un ajuste por riesgo y un
margen de servicio contractual que representa la ganancia esperada del cumplimiento de los contratos. Los efectos de los
cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros y el ajuste del riesgo relacionado con los servicios futuros se
reconocen durante el periodo en que se prestan los servicios y no inmediatamente en resultados.
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6.2. Nuevos Estandares Emitidos por el IASB que Entraran Vigentes en Periodos

Respecto a la NIIF 17, esta norma fue emitida por el IASB en 2017 con aplicacidn a partir del 1 de enero de 2021 con el fin
de reemplazar a la NIIF 4 — Contratos de seguro. El estdndar ain no ha sido aprobado por Colombia, el MinCIT publicé para
comentarios el proyecto de decreto con excepciones importantes de aplicacién para las compafiias vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. La evaluacién del impacto de la NIIF 17 se encuentra en una fase de
implementacién y no se espera un efecto significativo en los Estados Financieros de Ocensa.

La Compaiiia estd monitoreando constantemente los cambios en la normativa contable local con el fin de evaluar los
posibles impactos que las nuevas normas emitidas por el organismo internacional puedan generar en su adopcion en
Colombia.

6.3. Nuevos Estandares Emitidos por el ISSB que Entraran Vigentes en Periodos Futuros

El Comité Internacional de Estdndares de Sostenibilidad (ISSB) por sus siglas en inglés, en junio de 2023 generd las primeras
normas internacionales de sostenibilidad y clima: NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad relacionada con la Informacién Financiera y la NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada con el Clima. Estas
normas tienen como objeto que las entidades revelen informacidn acerca de sus riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad y el clima que sean utiles para los usuarios primarios de la informacién financiera para la toma de
decisiones. Una entidad aplicara estos estandares para reportes de periodos anuales que comiencen a partir del 01 de
enero de 2024. Ocensa se encuentra validando la normativa correspondiente y la metodologia para su implementacion.
Asi mismo, se encuentra atento a las directrices que el pais genere frente a dicha normatividad por intermedio del Consejo
Técnico de la Contaduria Publica.

7. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Bancos S 741,537 S 281,637
Titulos devolucién de impuestos nacionales (TIDIS) 13,092 -
Fiduciarias 10,372 9,663
CDT'S 997 966
Caja 12 33
S 766,010 S 292,299

El valor razonable del efectivo y sus equivalentes se aproxima a su valor registrado en libros debido a su naturaleza de
corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez. El efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones o
gravamenes que limiten su disposicion. La tasa de rendimiento efectiva del efectivo y equivalentes y para el 30 de
septiembre del 2023 fue para délares 5,43% y pesos 13,74% y al 30 de junio de 2023 fue para ddlares 5,16% y pesos
14,17%.

La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en las transacciones relacionadas con el
efectivo y equivalentes:
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7. Efectivo y Equivalentes de Efectivo (continuacidn)

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
F1 S 384,666 S 183,671
F1+ 314,042 40,105
BRC1+ 47,210 61,398
Sin calificacién 14,921 1,506
AAA 5,171 5,619
S 766,010 S 292,299

8. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Partes relacionadas (Nota 28.1) S 556,041 S 525,685
Deudores comerciales 43,293 39,966
Deudores varios 16,102 14,805
Cuentas por cobrar a empleados (1) 9,483 8,668
Impuesto de transporte por cobrar 3,369 4,097
Saldos a favor por impuesto a las ganancias (Nota 17) - 119,308
S 628,288 S 712,529

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto corriente S 619,308 S 703,796
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto no corriente  $ 8,980 S 8,733

(1) LaCompaiiia otorgd la administracion, manejoy control de los préstamos a los empleados a Fiduciaria Alianza S.A., quien administra
el detalle por trabajador de dichos préstamos y sus respectivas condiciones. Los préstamos a los empleados son considerados

activos financieros y se reconocen por su valor razonable.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El deterioro acumulado es de $1,520 al 30 de septiembre de 2023 y $1,523 al 30 de junio de 2023. La cuenta de provisiones
presenta una disminucidn para el tercer trimestre de 2023 por (COP$3), dada principalmente por recuperacion de cartera
de empleados por (COPS$3), diferencia en cambio COPS50 y ajuste en conversion (COPS$50). Para el segundo trimestre del
2023 se presenta un incremento de COPS5, dada principalmente por el deterioro de cartera de empleados por COP$4,

diferencia en cambio COP$138 y ajuste en conversion (COP$137).

9. Inventarios

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Materiales para prestacion de servicio S 82,629 S 83,853
Combustibles y petroquimicos 16,184 16,752
S 98,813 S 100,605
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9. Inventarios (continuacién)

El siguiente es el movimiento de la provisién de inventarios:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Saldo inicial S 10,182 S 11,242
Ajuste en conversion (335) (1,060)
Saldo final S 9,847 S 10,182

La Compafiia no presenta inventarios pignorados o en garantia para el cumplimiento de deudas.

10. Instrumentos Financieros Derivados

Al 30 de septiembre
de Al 30 de junio de
2023 2023

Contratos de cobertura S 120,942 S 86,061

Corresponde a la valoracion de los instrumentos financieros derivados de Ocensa, cuyo propédsito es mitigar la volatilidad
de la tasa de cambio en el flujo de caja requerido para las operaciones de la Compaiiia. Los saldos corresponden a su valor
razonable catalogado con el nivel de jerarquia 2, calculado a partir de entradas observables, utilizando la metodologia de
puntos forward.

Teniendo en cuenta que la moneda funcional de la Compaiiia es el délar americano, por lo cual toda transaccién en moneda
diferente al délar americano representa una exposicion a riesgo de tasa de cambio para el desempefio de la Compaiiia.
Con el fin de mitigar el impacto sobre los flujos de caja que se pueden generar como resultado de las variaciones en las
tasas de cambio del peso colombiano frente al délar americano, la Administracidn evalua la exposicion frente a este riesgo
para los doce (12) meses moviles hacia adelante y se toma la decisidon de contratar instrumentos de cobertura para los
flujos de efectivo en pesos, dentro del marco establecido por la politica de gestidn de riesgo financiero.

En dicha politica se tiene establecido el uso de tres instrumentos derivados, los cuales son: forward, collares y opciones.
En la actualidad la Compaiiia solamente ha celebrado operaciones de cobertura mediante instrumentos forwards con la
modalidad Non — Delivery.

La Compaiiia cubre principalmente los siguientes riesgos:

e Hasta el 50% de sus gastos operacionales. Los principales rubros de gastos operacionales que la Compaiiia esta
cubriendo son los relacionados con gasto de personal, arrendamientos, honorarios y servicios, seguros,
mantenimientos y reparaciones, costos variables, que se encuentran nominados en pesos colombianos.

e Hasta el 100% del pago de impuestos. Los conceptos de impuestos que se estan cubriendo corresponden al impuesto
de renta y complementarios y sobretasa del impuesto de renta.

Los instrumentos de cobertura forward que se estan utilizando, permiten fijar el precio de venta de ddélares americanos

que contrarrestara el efecto de devaluacién o revaluacion que se pudiere presentar hasta el momento en que la Compaiiia
monetice los recursos necesarios para cubrir sus obligaciones mensuales o puntuales de gastos operacionales y pagos de

impuestos, los cuales son pagaderos en pesos colombianos.
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10. Instrumentos Financieros Derivados (continuacién)

El valor nominal de las operaciones forward al 30 de septiembre de 2023 es de $1,336,861 (30 de junio de 2023 es de
$995,269). Teniendo en cuenta que la Compafiia busca minimizar la exposicién cambiaria para los doce (12) meses mdviles

hacia adelante, se cubren los pagos de los meses comprendidos entre octubre 2023 y septiembre del 2024.

La variacién en la posicién neta de las coberturas abiertas en los periodos indicados se debe a las diferencias entre la tasa
pactada en las coberturas y la tasa forward proyectada para la valoracion del derivado, es asi como al 30 de septiembre
de 2023, el valor promedio de la tasa cubierta es de $4,671.92 por peso estando por arriba de la tasa forward proyectada

promedio la cual es de $4,230,75.

Al 30 de junio de 2023, el valor promedio de la tasa cubierta es de $4,861.00 por peso estando por arriba de la tasa

forward proyectada promedio la cual es de $4,413.53.

A continuacidn, se relacionan los vencimientos mensuales y los flujos esperados para los contratos de cobertura abiertos

al 30 de septiembre de 2023:

Valor Nominal

Utilidad/ Pérdida

Vencimiento (Miles de USD) Esperada
oct-23 usDS 4,050,60 S 3,659
nov-23 3,731,17 4,005
dic-23 5,326,35 5,495
ene-24 57,265,46 59,697
feb—24 9,659,91 8,279
mar—24 3,890,23 2,917
abr-24 90,092,68 24,749
may—-24 13,854,28 2,413
jun-24 82,793,00 9,582
jul-24 4,587,00 (145)
ago-24 10,898,00 291
USDS 286,148,11 S 120,942

Se relacionan los vencimientos mensuales y los flujos esperados para los contratos de cobertura abiertos al 30 de junio de

2023:
Valor Nominal Utilidad/ Pérdida

Vencimiento (Miles de USD) Esperada
jul-23 UsbS  3,683,01 S 2,572
ago-23 5,348,09 2,675
sep—23 4,255,74 2,129
oct-23 4,050,60 2,634
nov—-23 3,731,17 3,078
dic-23 5,326,35 4,212
ene-24 57,265,46 46,312
feb—24 9,659,91 6,087
mar-24 3,890,23 2,063
abr-24 50,186,78 13,641
may—-24 3,891,16 1,452
jun—24 53,457,06 (794)
Totales USDS 204,745,56 S 86,061
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10. Instrumentos Financieros Derivados (continuacidn)

La variacién y/o compensacién de las operaciones de cobertura realizadas para el pago de impuestos se registran como
menor y/o mayor valor del gasto cubierto en el periodo en el cual se reconoce la partida cubierta en resultados y en los
periodos siguientes hasta su realizacién, la variacién se registra en el rubro de diferencia en cambio; la variacién de las
operaciones de cobertura de gastos (Opex) se registrarad en el estado de resultado integral siempre y cuando sean efectivas;
una vez sea liquidada el resultado de la compensacién se registrara como menor y/o mayor valor del monto del gasto
cubierto.

Para evaluar la efectividad de la cobertura alcanzada con los instrumentos anteriores, se utilizara el método cualitativo de
los Elementos Criticos. Asi, los instrumentos de cobertura utilizados se comparan con derivados hipotéticos que guardan
una relacién econdémica directa con las partidas cubiertas en todos sus elementos criticos (monto, subyacente,
vencimiento, etc.).

Dado que las partidas cubiertas corresponden a la venta de USS a cambio de COP por parte de la Compafiia, los derivados
hipotéticos a utilizar en este caso consisten en adquirir contratos forward non—delivery con una entidad hipotética libre
de riesgo para la venta de USS a cambio de COP por las cantidades y tasas.

El resultado del valor registrado en el “Otro Resultado Integral” — ORI, al corte del periodo informado asciende a $60,871
y neto de impuesto es $39,566, en este periodo no se presentd ganancia ni pérdida en instrumentos financieros de la
partida cubierta. A 30 de junio de 2023 asciende a 86,061 y neto de impuesto es $55,940 el valor registrado como utilidad
de instrumentos financieros como menor valor de la partida cubierta por $31,619.

11. Otros Activos no Financieros

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Gastos pagados por anticipado (1) S 16,580 S 26,013
Anticipos a proveedores 350 783
Otros activos no financieros corrientes S 16,930 S 26,796
Gastos pagados por anticipado S 1,684 S 1,419
Plan de activos beneficio a empleados (2) 744 769
Otros activos no financieros no corrientes S 2,428 S 2,188

(1) Corresponde a las pdlizas asociadas al programa de seguros corporativo.

(2) Corresponde a otros beneficios a empleados como plan de compensacion a los directivos por metas en un periodo de 3 afios.
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12. Propiedades y Equipo

El movimiento de propiedades y equipo por el periodo finalizado al 30 de septiembre y 30 de junio de 2023 con sus
correspondientes depreciaciones ha sido el siguiente:

Construccione

Ductos, S

Equipos RedesyLineas en Curso (1) Edificaciones Terrenos Otros (2) Total
Al 31 de marzo de 2023 $ 3,019,449 $ 8,017,314 S 134,764 S 371,834 S 98,843 $ 137,963 $11,780,167
Adiciones - - 10,360 - - 6,682 17,042
Capitalizaciones 12,568 39,322 (53,283) 149 - 1,244 -
Consumos de piezas de repuestos,
materiales y otros - - - - - (3,027) (3,027)
Disminucién costo de abandono (4) - (1,554) - - - - (1,554)
Traslados (3) - - 272 - - 6,430 6,702
Ajuste por conversion (285,007) (757,166) (11,076) (35,042) (9,313) (13,486) (1,111,090)
Al 30 de junio de 2023 2,747,010 7,297,916 81,037 336,941 89,530 135,806 10,688,240
Adiciones - - 15,101 - - 6,728 21,829
Capitalizaciones 3,514 989 (5,839) 1,336 - - -
Consumos de piezas de repuestos,
materiales y otros - - - - - (84) (84)
Disminucién costo de abandono (4) - (15,396) - - - - (15,396)
Traslados (3) - - 5,203 3,632 - (7,755) 1,080
Bajas y/o retiros - - - - - (167) (167)
Ajuste por conversion (90,123) (239,642) (2,644) (11,058) (2,938) (4,408) (350,813)
Al 30 de septiembre de 2023 $ 2,660,401 $7,04387 $ 92858 $ 330851 $ 86,592 $ 130,120 $10,344,689
Depreciacion y deterioro del valor
Al 31 de marzo de 2023 S (957,488) $(4,843,925) S - S (112,622) $ - S (23,549) $(5,937,584)
Cargo por depreciacion del periodo (36,812) (62,953) - (3,307) - (616) (103,688)
Ajuste por conversion 92,184 459,756 - 10,789 - 2,246 564,975
Al 30 de junio de 2023 (902,116)  (4,447,122) - (105,140) - (21,919)  (5,476,297)
Cargo por depreciacion del periodo (33,066) (55,825) - (3,249) - (422) (92,562)
Bajas y/o retiros - - - - - 167 167
Traslados - - - (2,377) - 2,377 -
Ajuste por conversion 29,556 145,838 - 3,454 - 708 179,556
Al 30 de septiembre de 2023 $ ($905,626) $(4,357,109) $ - $ (107,312) $ - $ (19,089) $(5,389,136)
Importe neto en libros
Al 30 de junio de 2023 $ 1,844,894 S 2,850,794 S 81,037 $ 231,801 S 89,530 $ 113,887 $ 5,211,943
Al 30 de septiembre de 2023 $ 1,754,775 $ 2,686,758 $ 92,858 $ 223539 $ 86592 $ 111,031 $ 4,955,553

(1) Construcciones en Curso

El saldo al 30 de septiembre de 2023 incluye principalmente inversiones realizadas en proyectos tales como:

Mantenimiento 27.000 hrs turbina GE-22020 PAE; Mantenimiento 27.000 hrs turbina GE-22130 El Porvenir; ILI inspeccion
herramienta inteligente; Automatizacion vélvula Puerto Serviez PK337+822; Major overhaul motor BPC—42040 Caucasia;
Major overhaul motor BPC—42060 Miraflores; Mantenimiento mayor TP 305 Cap. 50000 BLS El Porvenir; Transformador
30 Cusiana; Major overhaul motor bpc—42010 Miraflores; Lineas de transferencia Covefias; Mantenimiento mayor turbina
GE—22120 El Porvenir; Excavacion alivio de esfuerzos PK79+838,7; Top end overhaul motor rb—41150 El Porvenir; Top end
overhaul motor bpc—42030 Miraflores; Integracion de sefiales scada eléctrico; Mantenimiento 9.000 hrs turbina GE—22110
El Porvenir; Top end overhaul motor BPC— 42030 Miraflores; Mantenimiento correctivo mayor Cat BPC—90 El Porvenir;
Recomposicién del subsuelo DDV PK174; Mantenimiento mayor por baja eficiencia bomba BPC 42070 Miraflores y Mejora

en valvulas de proceso en estaciones
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12. Propiedades y Equipo (continuacién)

Durante el segundo trimestre de 2023, las principales inversiones fueron proyectos tales como:

Mantenimiento 27.000 hrs turbina GE-22130 El Porvenir; Mantenimiento 27.000 hrs turbina GE-22020 Paez;
Mantenimiento tanque crudo tk12020 Covefias; ILI inspeccién herramienta inteligente; Mantenimiento MHOV 677 La
Granjita; Major overhaul motor BPC—42010 Caucasia; Major overhaul motor BPC—42060 Miraflores; Major overhaul motor
BPC—42050 Miraflores; Reposicidon equipos del S.R.E.; Inspeccién integridad estaciones; Programa lazos MOV — etapa |;
Transformador 30 Cusiana; Mantenimiento TP 305 cap. 50.000 bls El Porvenir; Lineas de transferencia Covefas;
Actualizacién valvulas CCI La Belleza; Mantenimiento 18.000 hrs turbina GE—22010 estacién La Granjita; Major overhaul
motor BPC —42040 Miraflores y Mantenimiento 9.000 hrs turbina GE-22110 El Porvenir.

(2) Otros

Incluye piezas de repuestos, materiales y otros. No se presentan compromisos y/o restricciones de adquisiciones de
propiedades y equipos.

(3) Traslados
El traslado neto a 30 de septiembre de 2023 ascendié a 1,080 correspondiente a:

e Traslado de inventario a propiedad y equipos por $530
e Traslado de intangibles a propiedad y equipos por $620
e Traslado propiedad y equipos a intangibles por (570)

El traslado neto a 30 de junio de 2023 ascendié a $6,702 correspondiente a:

e Traslado de inventario a propiedad y equipos por $6,841
e Traslado entre categorias de propiedad y equipo por $224
e Traslado de propiedad y equipos a intangibles por ($363)

(4) La tasa de descuento real fue 6.80% al 30 de septiembre de 2023 y 6.13% al 30 de junio de 2023; lo que generd una
disminucién por ($15,396) al 30 de septiembre de 2023 y una disminucién por ($1,554) al 30 de junio de 2023 en el
costo de abandono.

Para los periodos terminados al 30 de septiembre y 30 de junio de 2023, la Compaiiia determind que no existen cambios
significativos en las vidas Utiles estimadas, métodos de depreciacion y valor residual. Adicionalmente, no existen activos
en garantia de las obligaciones financieras.

Deterioro

La Compaiiia ha evaluado si hay indicadores de deterioro al nivel de la unidad generadora de efectivo (asociado a los rubros
de propiedades y equipo, intangibles y derechos de uso) por medio de un analisis cualitativo, con el cual ha verificado
variables externas tales como el entorno legal, econdmico, tecnolégico y de mercado y variables internas como vida util,
obsolescencia y/o deterioro fisico, asi como cambios en los contratos vigentes. Al 30 de septiembre y Al 30 de junio de
2023 no se identificaron indicadores o evidencias de deterioro de la unidad generadora de efectivo. La agregacién de
activos, para identificar las UGE, es consistente con respecto al periodo anterior.
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13. Intangibles

El movimiento de intangibles por el periodo finalizado al 30 de septiembre y 30 de junio de 2023 con sus correspondientes
amortizaciones ha sido el siguiente:

Acuerdo de

Licenciasy concesion de Acuerdo

software servicios Transporte Gas Servidumbres Total
Al 31 de marzo de 2023 S 64,586 S 452,729 S 26,412 S 44,179 S 587,906
Adiciones - 1,272 - - 1,272
Traslados (1) 345 18 - - 363
Ajuste por conversion (6,087) (42,672) (2,489) (4,163) (55,411)
Al 30 de junio de 2023 58,844 411,347 23,923 40,016 534,130
Adiciones - 1,703 - - 1,703
Traslados (1) - (547) - - (547)
Ajuste por conversion (1,931) (13,520) (785) (1,313) (17,549)
Saldo al 30 de septiembre de
2023 S 56,913 $ 398,983 S 23,138 S 38,703 $ 517,737
Amortizacion y deterioro del
valor al 31 de marzo de 2022 S (58,848) S (195,014) S (6,755) S (23,632) S (284,249)
Cargo por amortizacion del
ejercicio (656) (7,833) (316) (458) (9.263)
Ajuste por conversion 5,582 18,786 654 2,251 27,273
Al 30 de junio de 2023 (53,922) (184,061) (6,417) (21.839) (266,239)
Cargo por amortizacion del
ejercicio (480) (8,632) (289) (419) (9,820)
Ajuste por conversion 1,770 6,033 210 716 8,729
Al 30 de junio de 2023 S (52,632) $ (186,660) S (6,496) $ (21,542) $ (267,330)
Importe neto en libros
Al 30 de junio de 2023 S 4,922 S 227,286 S 17,506 S 18,177 S 267,891
Al 30 de septiembre de 2023 S 4,281 $ 212,323 S 16,642 $ 17,161 $ 250,407

(1) Traslados

El traslado neto a 30 de septiembre de 2023 disminuyd a (5547) correspondiente a:
e Traslado de inventario a intangibles por $3

e Traslado de intangibles a propiedad y equipos por ($620)

e Traslado propiedad y equipos a intangibles por $70

El traslado neto a 30 de junio de 2023 aumento a $363 correspondiente a:

e Traslado propiedad y equipos a intangibles por $363
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13. Intangibles (continuacién)

Contrato de Concesion Portuaria

El contrato de Concesidn Portuaria numero 016 del 6 de diciembre de 1996, tiene como objeto el otorgamiento de una
concesién portuaria para la construccion y operacién de las instalaciones costa afuera de un nuevo terminal petrolero en
Covefias destinado al cargue de crudo de exportacion. Inicialmente destinado a la prestacion de un servicio privado.

El 24 de octubre de 2011, se suscribio el Otrosi nimero 02, modificando la clase de servicio de puerto privado a puerto
publico destinado al manejo de crudo de exportacion. El 5 de diciembre de 2016, se suscribid el Otrosi nimero 03, en
donde se ajusta el régimen de obligaciones, se prorrogo el plazo de la concesién por 20 afios mas y se modificé el valor de
la contraprestacion y el valor de las inversiones basado en el plan de inversiones entregado por la Compafiia y aprobado
por la Agencia Nacional de Infraestructura, correspondiente a una inversién total de US$104 millones a valor presente
neto equivalente a USS56 millones (descontada a una tasa de 12% efectivo anual, incluida en el contrato suscrito por las
partes).

El 4 de diciembre de 2018, se suscribié el Otrosi nimero 04, por el cual se ajusto el plan de inversion aplazando dos afios
el reemplazo de la monoboya trasladando la entrada en operacidn hasta el afio 2021, concentrando la inversidn entre
2019 - 2020, este cambio no modifico el tipo de rubro formulado en el plan inicial, el impacto econédmico se trasladé hacia
el cambio de las mangueras, el cual aumenté en USS5 millones aproximadamente sustentado en el anélisis técnico.

Con estos cambios el valor nominal de la inversion pasé de US$104,9 millones a US$108,5 millones manteniendo el valor
presente neto equivalente a USS56 millones (descontada a una tasa de 12% efectivo anual, incluida en el contrato de
concesién

El 24 de septiembre de 2019, se suscribié el Otrosi numero 05, donde se aclaré que el elemento PLEM es un componente
del sistema TLU (Unidad de Cargue de Tanqueros), sin implicar cambios en los valores del plan de inversiones.

El 04 de diciembre de 2020, se suscribié un acta “Declaratoria de ocurrencia de un fendmeno de fuerza mayor con ocasién
del COVID-19.

El 3 de diciembre de 2021 OCENSA suscribid con la ANI el “Acta de Reversion del Equipo Unidad de Cargue de Tanqueros
segun Contrato de Concesion No. 016 de 1996” protocolizada mediante escritura publica No. 2716 del 16 de diciembre de
2021 de la Notaria 26 de Bogotd, por la cual OCENSA revirtio a la Nacion la unidad de cargue de tanqueros (TLU-2 y PLEM)
que fueron desmantelados en el mes de abril de 2021 con ocasion del reemplazo de estos equipos en cumplimiento del
Plan de Inversiones del contrato de concesidn portuaria. En el mes de febrero de 2022 el Ministerio de Transporte y el
INVIAS acordaron el hundimiento de la monoboya (TLU-2) para convertirla en arrecife artificial en el Golfo de Morrosquillo,
actividad que se llevé a cabo el 2 en agosto de 2022 previa obtencidn de permisos y conceptos favorables por parte de la
DIMAR vy Carsucre. Los demas elementos que componen la unidad de cargue de tanqueros revertida y que por su
naturaleza no pudieron ser hundidos, fueron puestos a disposicion para ser recogidos por el INVIAS en Cartagena y
Covefias, todo lo anterior fue acordado y constan en el acta de destinacion final suscrita entre OCENSA y dicha entidad el
29 de agosto de 2022.

Al 30 de septiembre de 2023 el valor de la porcidn fija por contraprestacién asciende a $9,986 por los 13 afios y 3 meses,
la cual fue descontada a una tasa libre de riesgo de 2.22% en ddlares tasa tomada del departamento de tesoro de los
Estados Unidos, el cual fue reconocido como un activo intangible y un pasivo financiero. El intangible se amortizara en
linea recta al plazo de la concesidon (20 afos) y el pasivo sera actualizado anualmente por intereses y se amortizan las
cuotas pagadas. El saldo del pasivo financiero a 30 de septiembre de 2023 es de $13,511 y a 30 de junio de 2023 es de
$13,781.
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14. Derechos de Uso

El movimiento de activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento por el periodo finalizado el 30 de septiembre
y 30 de junio de 2023 con sus correspondientes amortizaciones; ha sido el siguiente:

Terrenos Con.s'truc.cién y Maquir'\aria y Vehiculos Total Pasivo p.or
Edificaciones equipo arrendamiento

Al 31 de marzo de 2023 S 1,795 S 6,876 S 23,446 S 76,632 S 108,748 S 97,873
Adiciones (2) - - 5,160 — 5,160 5,160
Remediaciones (1) - - (1,655) 4,369 2,714 2,714
Cargo por amortizacioén (22) (891) (2,817) (6,709) (10,439) -
Ajuste por conversion (168) (599) (2,147) (7,206) (10,120) (9,412)
Costo financiero (Nota 26) - - - - - 3,185
Diferencia en cambio - - - - - 9,520
Pago de capital e

intereses — — — — — (12,924)
Al 30 de junio de 2023 1,605 5,385 21,987 67,086 96,063 96,116
Adiciones (2) - 34 16,244 399 16,677 16,677
Remediaciones (1) - - (453) 5,344 4,891 4,891
Cargo por amortizacion (17) (774) (3,722) (6,727) (11,240) -
Ajuste por conversion (53) (179) (558) (2,234) (3,024) (3,029)
Costo financiero (Nota 26) - - - - - 3,014
Diferencia en cambio - - - - - 3,453
Pago de capital e

intereses - - - - - (13,323)
Al 30 de septiembre de

2023 S 1,535 S 4,466 S 33,498 S 63,868 $ 103,367 $ 107,799

(1) Corresponde a la actualizacidn de tarifas de contratos.

(2) Paraeltercery segundo trimestre del 2023 corresponde a nuevos contratos de maquinaria y equipo.

15. Préstamos y Financiaciones

15.1 Composicion de los préstamos y financiaciones

Composicion de los Préstamos
Préstamos corrientes

Intereses por pagar crédito publico externo

Derechos de uso

Préstamos no corrientes
Bonos Crédito Publico Externo
Derechos de uso

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

S 64,860 $ 67,060
39,737 34,687

$ 104,597 $ 101,747
$ 1,558,398 $ 1,627,296
68,062 61,429

$ 1,626,460 $ 1,688,725
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15.1 Composicion de los préstamos y financiaciones (continuacion)

Bonos Crédito Publico Externo Largo Plazo

Mediante la Resolucién 1381 de julio 6 de 2020, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, autoriza a la Compafiia para
suscribir, emitir y colocar Bonos de Deuda Publica Externa, bajo la regla 144A / Registro S de la Ley de Valores de los
Estados Unidos de América, en los mercados internacionales de capitales, hasta por quinientos millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$500,000,000), para financiar el pago del bono Ocensa con vencimiento en el 2021.

Las caracteristicas, términos y condiciones son las siguientes:

e  Plazo de redencién: 7 afios, con una fecha de madurez hasta el 14 de julio de 2027.

e  Precio de emisién: 99.247%

e Amortizacién: al vencimiento

e Rendimiento al vencimiento: 4.125%

e Moneda de Denominacion: Denominados en ddlares de los Estados Unidos de América (USS)

e Tasa de Interés: Fija, de acuerdo con las condiciones de mercado prevalecientes en la fecha de la colocacion de los
bonos, cumpliendo los limites maximos para las tasas de interés de endeudamiento externo definidos por el Banco
de la Republica.

e  Denominaciones US$200,000 y multiplos enteros de USS$1,000.

e Listados en Bolsa de Luxemburgo.

La variacién de esta obligacidén para ambos periodos corresponde al reconocimiento en el estado de resultados del interés
por el método de tasa de interés efectiva (costo amortizado) y a la operacién de recompra de bonos la cual se detalla en
principales movimientos, asi mismo, incluye la diferencia en cambio generada por la conversidn de la deuda desde moneda
funcional a moneda de presentacion.

15.2 Covenants
Los Covenants de cumplimiento y reportes incluidos en la emision anteriormente descrita se resume a continuacion:

e La Compaiiia entregara al Fideicomisario, dentro de los 120 dias siguientes al final de cada ejercicio fiscal, una
declaracidn escrita firmado por el director ejecutivo, el director financiero o el contable principal de Ocensa, indicando
que: (i) se han revisado todas las actividades de la Compafiia durante dicho periodo y que la ejecucion del presente
contrato se ha realizado bajo su supervisidn, y (ii) la empresa ha cumplido con todas las condiciones y pactos incluidas
en la emision a lo largo de dicho periodo, o, si ha habido un incumplimiento de cualquiera de esas condiciones,
especificando la naturaleza y el estado de los mismos.

e La Compaiiia debe reportar estados financieros trimestralmente tan pronto como estén disponibles, en un plazo no
mayor de 120 dias calendario si corresponde a un periodo auditado y 90 dias calendario si corresponde a un periodo

no auditado

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2023 la Compafiia ha cumplido con los covenants en mencion.
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15.2 Covenants (continuacion)
Valor Razonable (Cifras no Auditadas)

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Valor Razonable S 1,444,760 S 1,478,667

Los préstamos estan registrados en los estados financieros a su costo amortizado, el cual corresponde al valor presente de
los flujos de caja, descontados a la tasa de interés efectiva. Para la medicion a valor razonable los bonos fueron valorados
utilizando como fuente la metodologia Bloomberg. De acuerdo con el Articulo 28 de la Resolucion Externa No. 8 de 2000,
de la Junta Directiva del Banco de la Republica, establece que las tasas de interés de los créditos en moneda extranjera,
incluidos los titulos colocados en mercados internacionales, deberdn reflejar las condiciones del mercado y no podrdn
exceder la tasa maxima aplicable que sefiale de manera general el Banco de la Republica.

Las fechas de pago de intereses seran el 14 de julio y el 14 de enero de cada afio, iniciando el 14 de enero de 2021. La
fecha de emisién 14 de julio de 2020; T+5, valor bruto US$496,235,000; tasa del bono 4.000%, determinado sobre la base
de dia 30/360.

15.3 Principales Movimientos

Durante el periodo de 01 de julio al 30 de septiembre de 2023 se causaron intereses por el bono por valor de $16,193
pagaderos cada 6 meses (519,733 a 30 de junio de 2023); el 05 de julio de 2023 se realizo el sexto pago de intereses por
valor de USS$8,000 equivalentes $32,554.

En el mes de mayo la compafia realizé una oferta publica con el fin de recomprar el 20% del bono de deuda
(US$100.000.000 equivalente a COP$454.446) con vencimiento en 2027. La recompra se realizé por debajo del par el 10
de mayo de 2023, a un precio de US$89,250,000 equivalente a COP$405,594 por lo que se obtuvo una utilidad en la
operacién de USD $10,750,000 equivalente a COP$48,853 y producto de la recompra de US$100 millones se pagaron los
intereses asociados a la operacidn con corte al 10 de mayo por un valor de US$1.289 equivalente a COP $5.857.

Por concepto de pagos de pasivos por arrendamientos financieros a la compafiia reconocié a septiembre 30 de 2023
$13,323 que corresponden a: Maquinaria y Equipo $4,612 Vehiculos $8,001 Construccién y Edificacién $664 y Terrenos
$46 y junio 30 de 2023 $12,924, que corresponden a: Maquinaria y Equipo $4,297 Vehiculos $7,902 Construccion y
Edificacion $682 y Terrenos $43.

Por concepto de pagos de pasivos por arrendamientos financieros a la compafiia reconocié a junio 30 de 2023 $12,924,
que corresponden a: Maquinaria y Equipo $4,297 Vehiculos $7,902 Construccién y Edificacion $682 y Terrenos $43 y a
marzo 31 de 2023 $10,310, que corresponden a: Maquinaria y Equipo $2,119 Vehiculos $7,691 Construccién y Edificacion
$456 y Terrenos $44.
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15.4 Perfil de Vencimientos

El perfil de vencimientos de los préstamos se describe de la siguiente forma:

Hasta 1 Ao 1a5 Afos > 5 Afios Total
Al 30 de septiembre de 2023
Bonos Crédito Publico Externo S 64,860 $ 1,558,398 S - $ 1,623,258
Derechos de Uso 39,737 65,021 3,041 107,799
S 104,597 S 1,623,419 S 3,041 S 1,731,057
Hasta 1 Ao 1a5 Afos > 5 Afios Total
Al 30 de junio de 2023
Bonos Crédito Publico Externo S 67,060 S 1,627,296 S - S 1,694,356
Derechos de Uso 34,687 60,343 1,086 96,116
S 101,747 S 1,687,639 S 1,086 S 1,790,472

Los montos presentados en la siguiente tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar al 30 de septiembre y

30 de junio de 2023:

Hasta 1 afio 1-5 aiios > 5 Afos Total
Al 30 de septiembre de 2023
Bonos crédito publico externo S 64,860 $ 1,816,084 S - $ 1,880,944
Derechos de Uso 54,539 85,555 3,041 143,135
S 119,399 S 1,901,639 S 3,041 S 2,024,079
Hasta 1 afio 1-5 aiios > 5 Aios Total
Al 30 de junio de 2023
Bonos crédito publico externo S 67,060 S 1,911,224 S - S 1,978,284
Derechos de Uso 42,083 85,924 3,091 131,098
S 109,143 S 1,997,148 S 3,091 S 2,109,382

16. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Proveedores y cuentas por pagar (1) S 167,249 S 166,225
Partes relacionadas (Nota 28.1) 16,832 12,137
Retencidn en la fuente 15,151 15,096
Prestaciones sociales a empleados 3,214 3,077
Retenciones y aportes ndmina 1,689 1,664
Retenciones impuesto de industria y comercio 183 331

S 204,318 S 198,530
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar— corriente S 181,493 S 174,291
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar— no corriente S 22,825 S 24,239

(1) Elvalor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza de
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17. Pasivo por Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de los impuestos corrientes:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de

2023 2023
Impuesto a las Ganancias Corriente (2) S 299,865 S -
Otros impuestos (1) 31,652 63,716
Pasivo por impuestos corrientes S 331,517 S 63,716

(1) Corresponde a Impuesto sobre las ventas, Industria y Comercio, Impuesto al transporte e IVA plan vallejo.
(2) La variacién se debe principalmente a que al 30 de junio de 2023 el impuesto a las ganancias generd un saldo a favor con ocasion
del anticipo liquidado y pagado para el afio 2023. Para el cierre de junio este saldo a favor se refleja en el rubro de cuentas

comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 8). Al cierre de septiembre el saldo es pasivo por la causacidn de la provisidn del tercer
trimestre

El detalle del pasivo y/o (activo) por impuesto a las ganancias corriente es el siguiente:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Provisién de impuesto de renta S 1,323,172 S 869,817
Menos:
Anticipo de renta 2023 (906,773) (906,773)
Retenciones a favor de renta (106,076) (71,894)
Descuento IVA AFRP (10,458) (10,458)
Pasivo (activo) por impuesto a las ganancias S 299,865 S (119,308)

De conformidad con la normatividad vigente, las disposiciones fiscales aplicables en Colombia son:

e Deacuerdo con lo establecido en las Ley 2155 de 2021 la tarifa general del impuesto sobre la renta es del 35% a partir
del afio gravable 2022, esta tarifa fue confirmada por la Ley 2277 de 2022 para los afios gravables 2023 y siguientes.

e La tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema de renta presuntiva es del 0%.
La determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, costos y gastos, de los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicaran los sistemas
de reconocimiento y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia,
cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la
ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley
1314 de 2009.

e Se ajusta los sistemas de depreciacion fiscal a los contables y establece un limite al porcentaje de depreciacion anual
con base en la tabla establecida en el articulo 82 de la Ley 1819 de 2016 (Art. 137 Estatuto Tributario).
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17. Pasivo por Impuestos Corrientes (continuacién)

e Las fluctuaciones de las partidas expresadas en moneda extranjera sélo tendran efectos fiscales en el momento de la
enajenacién o abono en el caso de los activos, o liquidacién o pago parcial en el caso de los pasivos.

e Laley 2010/2019 establecid que el IVA pagado en la importacién, formacién, construccién o adquisicién de activos
fijos reales productivos podra ser descontado del impuesto sobre la renta.

e  Este IVA no podra ser tomado simultdneamente como costo o gasto en el impuesto sobre la renta ni sera descontable
del impuesto sobre las ventas.

e De conformidad con el articulo 290 de la Ley 1819 de 2016, los excesos de renta presuntiva sobre renta liquida
generados antes de 2017 en el impuesto sobre la renta y el CREE que no hayan sido compensados, estan sujetos para
su compensacion a la aplicacidon de una férmula contenida en dicho articulo y sujetas al término establecido en el
articulo 189 del Estatuto Tributario.

Impuesto a los Dividendos

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adoptd una reforma tributaria, dicha disposicién introduce algunas
modificaciones, en materia de dividendos que se presentan a continuacién:

Los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta provenientes de distribuciones realizadas entre
compaiiias colombianas, estaran sometidos a una retencién en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una
tarifa del 10% (antes 7.5%).

De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyen los dividendos no estuvieron sujetas a imposicién al
nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en el periodo de
distribucion, a partir del afio 2022 la tarifa serd de 35%. En este supuesto, la retencion del 10% aplicard sobre el valor del
dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre la renta.

Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente
al afio en que se decreten (35%) y (ii) sobre el remanente se aplicard la tarifa que corresponda al dividendo no gravado,

dependiendo del beneficiario (si es persona natural residente o sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla
del paragrafo del articulo 242 del Estatuto Tributario.

Los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta provenientes de distribuciones realizadas a no residentes
o domiciliados en Colombia, estaran sometidos a una retencién en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una
tarifa del 20% (antes 10%). De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyen los dividendos no estuvieron
sujetas a imposicidn al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en
el periodo de distribucion, a partir del afio 2022 |a tarifa sera de 35%. En este supuesto, la retencion del 20% aplicara sobre
el valor del dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre la renta.

Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el tratamiento vigente para

ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los afios 2017 siguientes que se decreten se regiran por las
tarifas dispuestas en la Ley 2277.
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17. Pasivo por Impuestos Corrientes (continuacién)

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y CREE

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para revision de las
Autoridades Tributarias son las siguientes:

Periodo Declaracion Fecha de Presentacion
2015 Impuesto sobre la renta (1) 21-abr-2016
2018 Impuesto sobre la renta (2) 22—abr-2019
2020 Impuesto sobre la renta 12—abr-2021
2021 Impuesto sobre la renta 08—abr-2022
2022 Impuesto sobre la renta 11-abr-2023

(1) La Autoridad Tributaria efectud proceso de fiscalizacién sobre el periodo 2015. Durante el proceso de revisién se realizaron
cuestionamientos que resultaron en Liquidacion Oficial de Revisidn, sobre la cual cursa demanda de nulidad y restablecimiento del
derecho radicada el pasado 4 de agosto de 2020 ante el Tribunal Administrativo de Cundinamarca. La Compaiiia cuenta con
suficientes argumentos para sustentar el tratamiento tributario dado a las partidas en discusion.

(2) La Autoridad Tributaria efectud proceso de fiscalizacion sobre el periodo 2018. Durante el proceso de revisidn se realizaron
cuestionamientos que resultaron en Liquidacidn Oficial de Revisidn notificada a la Compafiia en 6 de noviembre de 2022. La
Compaiiia continuara el proceso de discusidn interponiendo todas las acciones necesarias para defender sus intereses.

Para las declaraciones presentadas desde el afio 2017 y con la entrada en vigor de la Ley 1819 de 2016 y las modificaciones
introducidas por la Ley 2010 de 2019, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir
de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea.

El término de firmeza es de 6 afios cuando existen obligaciones en materia de precios de transferencia. Respecto de
aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de 3 afios, desde la fecha de la
presentacion de la solicitud de devolucion o compensacidn. Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se
compensen pérdidas fiscales, la firmeza serd de 5 afios.

A partir de 2019y con la entrada en vigor de la Ley 1943 de 2018, se elimina la extension de la firmeza de 3 afios adicionales
por compensacion de pérdidas fiscales. Para la Compaiiia, las declaraciones de impuestos de los afios 2020 y 2021 pueden
ser revisadas dentro del término de firmeza general de 3 afios. La declaraciéon de renta del aiio gravable 2019 quedd en
firme en un término de seis meses y la declaracidn de renta del afio 2022 quedard en firme en un término de un afio toda
vez que se cumplieron los requisitos establecidos en el articulo 689—-2 del E.T. para acceder al beneficio de auditoria. En el
evento que las declaraciones sean revisadas antes del término de firmeza, no se esperan diferencias significativas que
impliquen la modificacidon del Impuesto liquidado, ni la imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de
contingencias en los estados financieros.

Otros Aspectos
Reforma Tributaria

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adoptd una reforma tributaria, dicha disposicidn introduce algunas
modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales presentamos a continuacion:
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17. Pasivo por Impuestos Corrientes (continuacién)

Reforma Tributaria (continuacidn)

e La tarifa de general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas, los establecimientos
permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a
presentar la declaracion anual del impuesto sobre la renta y complementarios.

e Sederogaelarticulo 158—1, eliminando la posibilidad de deducir los costos y gastos asociados a inversiones en Ciencia,
Tecnologia e Innovacién (CTel), es decir estas inversiones Unicamente dardn derecho a descuento tributario. Se
mantiene la posibilidad de tomar como descuento tributario el 30% de las inversiones en CTel que cuenten con
aprobacién del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios (CNBT); la norma previa establecia un descuento del 25%.

e  Seelimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA efectivamente pagado antes de presentar
la declaracidn. Serd deducible el 100% del valor devengado y pagado previo a la presentacidn de la declaracion de
renta.

e  Se mantiene como como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados en el afio
gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de renta (salvo el impuesto de renta); sera deducible
el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacién de
causalidad con la actividad generadora de renta.

e  Se establece que los valores no deducibles por condenas provenientes de procesos administrativos, judiciales, o
arbitrales, corresponden a los valores que tengan naturaleza punitiva, sancionatoria o de indemnizacioén de
perjuicios. (Numeral 3 del Articulo 105 del E.T.).

e Se establece la tarifa del impuesto de ganancias ocasionales en un 15%.

e Se establece una tarifa de retencién en la fuente del 10% para los dividendos recibidos por sociedades nacionales que
tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia ocasional (Antes 7,5%), la cual serd trasladable a la
persona natural residente o al inversionista del exterior. Se mantienen las excepciones establecidas en las normas
vigentes.

e Los dividendos y participaciones recibidos por sociedades extranjeras y establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia ocasional estaran gravados a la tarifa
especial del 20%.

e Sedispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la tarifa de renta
correspondiente al afio en que se decreten (35%) y (ii) sobre el remanente se aplicard la tarifa que corresponda al
dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona natural residente o sucesion iliquida, sociedad
nacional o sociedad extranjera.
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17.1. Impuesto a las Ganancias

Gasto por Impuesto a las Ganancias

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo terminado al 30 de septiembre y al 30 de
junio de 2023 respectivamente son los siguientes:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Gasto por Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente
Provision de impuesto sobre la renta del periodo S 451,993 S 438,252
Coberturas (1) (57,773) (1,347)
Gasto de renta de ejercicios anteriores (3) - (2,881)

$ 394,220 3 434,024
Impuesto diferido
Impuesto diferido de renta (2) S 40,237 S 106,075
Total gasto de impuesto a las ganancias S 434,457 S 540,099

(1) La variacidn se genera por la reclasificacion registrada al resultado, durante el tercer trimestre, de la parte correspondiente al
impuesto causado de las coberturas de impuestos.

(2) La variacién se presenta debido a la revaluacién presentada durante el tercer trimestre, esta fluctuacidn tiene efectos en el
impuesto diferido, principalmente originado en el saldo de la deuda y coberturas.

(3) Corresponde al efecto de la diferencia entre las cifras definitivas para la declaracién de renta presentada Vs la provision causada a
diciembre 2022

La conciliacién de la tasa efectiva de tributacion aplicable por los periodos de tres meses terminado al 30 de septiembre y
al 30 de junio de 2023 es la siguiente:

Periodo de tres meses

Al 30 de septiembre de 2023 Al 30 de junio de 2023
Valores Tasas Valores Tasas

Utilidad antes de impuestos S 1,202,032 S 1,329,057
Impuesto a las ganancias aplicando la tasa
impositiva local de la Compaiiia 420,711 35% 465,170 35.00%
Ingresos no gravados - 0,00% (2) 0.00%
Impuesto de renta afios anteriores - 0,00% (2,881) (0.22%)
Impuestos y Otros Gastos no deducibles (1) 691 0,06% 2,264 0.17%
Ajustes por conversién moneda funcional
dolar (2) 70,828 5,89% 76,895 5.79%
Coberturas (57,773) (4,81)% (1,347) (0.10%)
Impuesto a las ganancias S 434,457 36,14% S 540,099 40.64%

(1) Compuesto principalmente por impuestos no deducibles y gastos de afios anteriores.
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17.1. Impuesto a las Ganancias (continuacion)

Gasto por Impuesto a las Ganancias (continuacion)

(2)

De acuerdo con el concepto CGN N0.20162000000781 del 18 de enero de 2016, de la Contaduria General de la Nacién y en
aplicacion de la metodologia de reconocimiento del impuesto diferido, el ajuste en conversion originado sobre los activos y pasivos
monetarios no tiene efecto en el impuesto diferido y por consiguiente en la tasa efectiva de tributacion. Considerando lo anterior,
la variacion en la linea de ajuste en conversion se debe al efecto de la revaluacion del segundo trimestre de 2023 pasando de una
Tasa Representativa de Mercado (TRM) al cierre de junio de $4.191,28 a una de $4.053,76 al 30 de septiembre de 2023.

Impuesto a las Ganancias Diferido

El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, es el siguiente:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Impuesto diferido activo
Deudas y prestamos (4) S 60,644 S 78,843
Provisiones de costos y gastos (2) 45,296 45,575
Intangibles 8,533 7,705
Derechos de uso 1,763 1,388
Cuentas por pagar 1,365 1,613
Otros pasivos 131 -
S 117,732 S 135,124

Impuesto diferido pasivo
Propiedades y equipos (1) S (359,516) S (362,760)
Coberturas (3) (42,330) (30,121)
Cuentas por cobrar (5) (5,397) (1,178)
Otros pasivos - (112)
(407,243) (394,070)
Impuesto Diferido Pasivo, neto S (289,511) S (258,946)

(1)

()

3)

(4)

(5)

Para propdsitos fiscales la cuenta propiedades y equipos tienen una vida Gtil especifica. Bajo NIIF la vida til es determinada por un
andlisis técnico. Esta diferencia se traduce en una base de depreciacidn diferente para efectos contables y fiscales.

En esta partida la variacion principal se debe al efecto del movimiento de la provision de desmantelamiento y provisiones de costos
y gastos.

La variacion se debe principalmente a la liquidacion de contratos de cobertura y a la diferencia en tasa por la revaluacién que se ha
presentado durante el tercer trimestre del afio 2023.

La variacion se da por efectos de la revaluacion de la TRM y teniendo en cuenta que la TRM de emisién del bono fue $3,617.22 y
que la diferencia en cambio generada en cada cierre no procede para efectos fiscales, se disminuye el impuesto diferido activo al
30 de septiembre de 2023.

La variacion se da por efectos de la revaluacion de la Tasa Representativa de Mercado (TRM) la cual paso de $4,191.28 al 30 de

junio 2023 a $4,053,76 al 30 de septiembre de 2023. Teniendo en cuenta la Tasa Representativa de Mercado (TRM) de
reconocimiento de las cuentas por cobrar y que la diferencia en cambio generada en cada cierre no procede para efectos fiscales.
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17.1. Impuesto a las Ganancias (continuacion)

Impuesto Diferido Neto

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean aplicadas en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, conforme a las normas tributarias vigentes en cada periodo.
El movimiento del pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido correspondiente a los periodos finalizados entre el
al 30 de septiembre y al 30 de junio de 2023, fue el siguiente:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Saldo inicial S (258,946) S (121,877)
Movimiento al estado de resultados (1) (40,237) (106,075)
Movimiento a otro resultado integral (2) 8,816 (30,887)
Ajuste en conversién 856 (107)
Saldo final pasivo por impuesto diferido, neto S (289,511) S (258,946)

(1) Lavariacion se debe principalmente al efecto de la revaluacion de la Tasa Representativa de Mercado (TRM).

(2) La variacion se da principalmente por la revaluacion del peso frente al ddlar para el tercer trimestre del afio y la liquidacion de
contratos de cobertura de impuestos realizada durante el segundo trimestre.

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido reconocido en otros resultados integrales del ejercicio,
es el siguiente:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Diferido activo — Activos financieros S 8,816 S (30,887)

17.2. CINIIF 23

Oleoducto Central S.A. ha determinado de forma separada el impacto de cada tratamiento fiscal incierto y sus posibles
efectos, no obstante la posicion de la Compaiiia es conservadora y no tiene por estrategia tomar decisiones fiscales con
posiciones agresivas o riesgosas que puedan colocar en entredicho sus declaraciones tributarias, existen algunas partidas
tomadas en la provisidn de renta del trimestre cuyo tratamiento fiscal podria diferir de las consideraciones de la autoridad
tributaria, conforme a lo establecido en la CINIIF 23— La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias.

Sobre aquellas posiciones inciertas en las cuales se ha considerado que pueda existir una eventual controversia con la
autoridad tributaria y que conlleve un incremento en el impuesto sobre la renta, se ha establecido un porcentaje de éxito
superior al 90%, el cual ha sido calculado con base en la normatividad y doctrina vigente, asi como en conceptos emitidos
por los asesores tributarios externos. Estas incertidumbres del impuesto a las ganancias han sido analizadas al 30 de
septiembre de 2023 y al 30 de junio de 2023 y no tienen ningln impacto en los Estados Financieros ya que la Compaiiia
cuenta con suficientes argumentos legales para sustentar el tratamiento fiscal de estos conceptos.
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17.3. Otros Impuestos

Al 30 de septiembre

Al 30 de junio de

2023
Impuesto de transporte por pagar (1) S 28,264 S 58,234
Impuesto sobre las ventas Plan Vallejo 2,837 4,400
Impuesto de industria y comercio 448 859
Impuesto sobre las ventas 103 223
Otros pasivos por impuestos corrientes S 31,652 S 63,716
Impuesto sobre las ventas Plan Vallejo S - S 2,899
Otros pasivos por impuestos no corrientes S - S 2,899

(1) Elimpuesto de transporte relacionado corresponde a los volumenes de crudo reales y estimados que se han transportado en el
periodo en mencién mas el valor pendiente de autorizacidon de pago a municipios por el Departamento Nacional de Planeacidn. El

saldo se encuentra clasificado asi:

Al 30 de septiembre de Al 30 de junio de

Impuesto de transporte estimado (1.1) S
Cuentas por pagar municipios pendientes

2023
28,183 S 58,153
81 81
$ 28,264 S 58,234

(1.1) El impuesto de transporte presenta una disminucion para este trimestre dado que en el segundo trimestre se tenia causado el

estimado y el pago pendiente del primer trimestre por impuesto de transporte.

18. Otros Pasivos

Al 30 de septiembre

Al 30 de junio de
2023

Ingresos recibidos por anticipado corto plazo (1) S

20,117 S 1,014

(1) Corresponden al pago anticipado por la reserva de la capacidad del oleoducto, las recuperaciones del contrato Ship or Pay (SoP) del
P135 del ingreso recibido por otros anticipos recibidos, los cuales por tercero se detallan a continuacién:

Al 30 de septiembre de Al 30 de junio de

2023
Vitol (2) $ 19,319 $ -
Otros (3) 639 474
Frontera Energy (1) 83 461
Gunvor Colombia CI S.A.S. 76 79
S 20,117 S 1,014
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18. Otros Pasivos (continuacidn)

(1) Disminucion de Frontera en el 3° trimestre de 2023 que corresponde a la amortizacidn de barriles para recuperacion pagados en la
modalidad SoP de Transporte de Hidrocarburos.

(2) Incremento de Vitol en el 3° trimestre de 2023 debido a la acumulacién de barriles para recuperacién pagado en la modalidad SoP
de Transporte de Hidrocarburos e ingreso diferido por servicio de descargadero.

(3) Incremento en otros conceptos para el 3° trimestre de 2023 debido a anticipos por Servicios Portuarios.

19. Provisiones y Contingencias

Provisiones
Costos de Ambientales Otras
Abandono (19.1) (19.2) (19.3) Total

Al 31 de marzo de 2023 S 116,706 S 2,303 S 1,937 S 120,946
Adiciones - - 1,879 1,879
Utilizaciones - - (243) (243)
Costo financiero (Nota 26) 1,745 - - 1,745
Actualizacién tasa de abandono (Nota 12) (1,554) - - (1,554)
Diferencia en cambio 11,437 210 260 11,907

Ajuste por conversion (11,444) (210) (299) (11,953)
Al 30 de junio de 2023 116,890 2,303 3,534 122,727

Adiciones - - 10,747 10,747
Costo financiero (Nota 26) 1,581 - - 1,581

Actualizacién tasa de abandono (Nota 12) (15,396) - - (15,396)
Diferencia en cambio 3,829 76 181 4,086

Ajuste por conversion (4,020) (76) (5) (4,101)
Al 30 de septiembre de 2023 S 102,884 S 2,303 S 14,457 S 119,644

Corriente (19.3)

Al 30 de junio de 2023 S 3,534

Al 30 de septiembre de 2023 S 5,592

No corriente (19.1 - 19.2)
Al 30 de junio de 2023
Al 30 de septiembre de 2023

119,193
114,051

N

19.1. Costos de Abandono y Desmantelamiento

El pasivo estimado por costos de abandono corresponde a la obligacidn futura que tiene la Compaiiia de restaurar las
condiciones ambientales de manera similar a las existentes antes de inicio de proyectos o actividades de acuerdo con lo
descrito en la politica contable. Por tratarse de obligaciones a largo plazo, este pasivo se estima proyectando los pagos
futuros esperados y descontando a valor presente con una tasa referenciada a las obligaciones financieras del Grupo
Ecopetrol S.A., teniendo en cuenta la temporalidad y riesgos de esta obligacidn. La tasa de descuento real fue de 6.80% EA
al 30 de septiembre de 2023 y 6.13% % EA al 30 de junio de 2023; lo que generd una disminucién por ($15,396) al 30 de
junio y una disminucién por ($1,554) al 30 de junio de 2023 en el costo de abandono. Durante el tercer trimestre de 2023
se registrd un costo financiero por $1,581 y segundo trimestre de 2023 se registrd un costo financiero por $1,745.
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19.2. Provisiones Ambientales

Corresponde principalmente a obligaciones de compensacion ambiental por el uso, aprovechamiento o afectacién de los
recursos naturales en el marco de autorizaciones ambientales y la inversion forzosa de no menos del 1% por el uso del
agua tomada directamente de fuentes naturales de acuerdo con lo establecido en la Ley 99 de 1993 paragrafo del articulo
43, en relacién con el proyecto P-135.

El 22 de diciembre de 2016, el Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible emitié el Decreto 2099 por el cual modifica
el Decreto Unico Reglamentario del sector ambiente y desarrollo sostenible, Decreto 1076 de 2015, en lo relacionado con
la inversién forzosa de no menos del 1% por la utilizacion del agua tomada directamente de fuentes naturales, y el Decreto
1120 del 29 de junio de 2017 que modifica los numerales 3 y 4 del articulo 2.2.9.3.1.17 del Decreto 1076 de 2015.

El 25 de mayo de 2019 el Congreso de la Republica profirié la Ley 1955 de 2019 (norma del Plan Nacional de Desarrollo
2018-2022), en la cual mediante su articulo 321 actualizo el valor de la inversiéon de no menos del 1%, de los proyectos
competencia de la Autoridad Nacional de Licencias Ambientales — ANLA.

Actualmente la Compaiiia tiene aprobado el plan de inversién de no menos del 1% para el expediente LAM318, dentro del
cual se encuentra P-135 y para el expediente LAM1226 (Interfield), por medio de las siguientes resoluciones:

1. LAM318: Resoluciones 00834 y Resolucion 00294 del 05 de marzo de 2019 (esta ultima resolvié el recurso de
reposicion presentado por la Compafiia).

2. LAM1226: Resoluciones 620 del 30 de abril de 2018 y 00311 del 7 de marzo de 2019 (esta ultima resolvié el recurso
de reposicidn presentado por la Compaiiia).

Por ultimo, la Compaiiia se acogio al articulo 321 la Ley 1955 de 2019 mediante radicados Nos. 2019136051.—1-000
(LAMO0318) y 2019136049—-1—-000 (LAM1226), de fecha 10 de septiembre de 2019.

El 26 de mayo de 2020 Ocensa solicita ante ANLA la aprobacién a la modificacién del plan de inversién forzosa de no menos
del 1% de la Compaiiia, en el sentido de permitir la ejecucidn total del plan de inversion a través del mecanismo del Banco
de Habitat del Meta. El 9 de julio de 2020 ANLA notifica a OCENSA la Resolucion 1162 de 2020 por medio de la cual da
respuesta a la solicitud, aprobando el plan de inversién del 1% ajustado, sin embargo, por imprecisiones en el acto
administrativo, se interpone recurso de reposicion el 24 de julio de 2020; fueron resueltos a través de las Resoluciones
01746y 1397 de 2020 de los expedientes 0318 y 1226 respectivamente. En ellas confirman el valor de indexacién del 45%
para todos los escenarios planteados, se actualizan las provisiones ambientales con base en este valor y se informa a la
ANLA el valor total junto con los cupos dentro del Banco de Habitat del Meta.

El 11 de agosto de 2022 realizé una visita la ANLA para el seguimiento al expediente 1226, como resultado de esta visita
el 21 de septiembre de 2022 la ANLA emitid el acta 627 de 2022, donde realizé requerimientos especificos asociados a la
verificacion de la ejecucion del 1%. Adicional a esta visita el 12 de septiembre de 2022 se llevo a cabo el seguimiento del
expediente 0318, donde se espera el acto administrativo de seguimiento con manifestaciones al respecto de la ejecucion
de la inversidn. En enero de 2023 se recibe el auto 11876 de 2022, donde solicitan informacidn pertinente a la ejecucion
de la inversion.

De acuerdo con la manifestacion de conformidad del ICA del expediente 1226 y 0318 por parte de la ANLA vy al
cumplimiento establecido en los hitos del contrato con el Patrimonio auténomo Administrado por Terrasos, se realiza el

pago correspondiente en el mes de noviembre por $67 y diciembre de 2022 por $ 1.477, estos valores incluido el IVA.

En 2023 inicia el cuarto afio de ejecucidn de la obligacidn de la Inversion del 1%, se prepara la informacién de soporte de
cumplimiento de los hitos para incluir en el ICA—Informe de Cumplimiento Ambiental en el segundo trimestre de 2023.
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19.2. Provisiones Ambientales (continuacion)

El 30 de junio de 2023 se radica ICA ante la ANLA con las evidencias de cumplimiento del cronograma del proyecto de la
ejecucioén de la inversion.

Del 10 al 20 de agosto de 2023 la ANLA realiza visita de seguimiento al expediente 0318; y del 9 al 11 de agosto de 2023,
al expediente 1226, donde validan la informacidn remitida via ICA de la inversién del 1%.

Se espera el pronunciamiento en los Autos de seguimiento en el Ultimo trimestre del afio.
19.3. Otras Provisiones

El saldo a 30 de septiembre de 2023 por valor de $14,457 corresponde principalmente a las adiciones realizadas en el
trimestre por valor de $10.747 compuesto por provisién para la compra de créditos de carbono correspondiente a las
emisiones, por valor de $2,029 y provision por compensaciones ambientales por valor $8,718; diferencia en cambio por
$181, ajuste en conversién por valor ($5). Para el mes de junio el saldo de $3,534 corresponde principalmente a la provision
para la compra de créditos de carbono correspondiente a las emisiones, causado para el segundo trimestre por valor de
$1,879; el uso de la totalidad de la provisién del Impuesto de Alumbrado Publico de Caucasia correspondiente al periodo
2015-2021 por $243, diferencia en cambio 260, ajuste en conversion de ($299).

19.4. Pasivos Contingentes

A continuacidn, se presenta el detalle de los pasivos por contingencias, cuya salida de beneficios econdmicos a la Compaiiia
es posible, pero no probable.

La Compaiiia presentd una accién de nulidad y restablecimiento en contra de la liquidacion oficial de revision expedida
por la DIAN con relacién a la declaracidn de renta de Ocensa del afio gravable 2015. Segun la liquidacién oficial de la DIAN,

Ocensa estaria obligada a pagar un saldo adicional por concepto de impuesto de renta, mds una sancion por inexactitud,
por valor total de COP$7,200. Posteriormente, fue reformada la demanday el 20 de junio fue notificado por estado el auto
admisorio de la demanda. El 6 de julio la DIAN radicé la contestacién de la demanda. Actualmente estamos a la espera que
el Despacho se pronuncie.

La Compaiiia presenté una accién de controversias contractuales en contra del Ministerio de Defensa — Ejército Nacional
con el fin de que se declare, entre otros, la nulidad de la liquidacion unilateral de los Acuerdos Derivados 02 de 2016 y 03
de 2017, emitidas por el Ministerio de Defensa y que Ocensa no estd obligada a entregar 288 horas de vuelo al Ejército
Nacional con cargo al mencionado Acuerdo, las cuales tendrian un valor aproximado de COPS$2,253.

La Compaiiia presentd una accion de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de los actos administrativos
expedidos por la DIAN, referentes a la determinacion de la Estampilla Pro—Universidad Nacional de Colombia y demds
universidades estatales, correspondiente a los contratos ejecutados en el afio 2015, por valor de COPS$3.039. El 31 de julio
de 2022 se radicé reforma a la demanda y actualmente Ocensa estd a la espera de la admisidon reforma a la demanda.

La compaiiia recibid del tribunal de arbitraje la demanda por parte de Vitol que pretendia inicialmente un pago por parte
de Ocensa de USS98 millones correspondiente a la tarifa del contrato de transporte supuestamente pagada en exceso
Posteriormente, Vitol presentd reforma a la demanda modificando sus pretensiones, que ahora ascienden a US$118
millones.
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19.5. Activos Contingentes

A continuacién, se presenta el detalle de los activos por contingencias, cuya entrada de beneficios econdmicos a la
Compaiiia es probable, pero no practicamente cierta:

La Compaiiia presentd una accién de nulidad y el restablecimiento en contra de la decisidn de la Superintendencia de
Puertos de negar la solicitud de devolver el exceso en el pago de la tasa de vigilancia pagada en el afio 2001. Ocensa calculé
el monto de la devolucién en $2,816 millones y considera que la misma procede en virtud de la Resolucién 0457 de 2001
proferida por la misma Superintendencia. Actualmente se encuentra pendiente que se profiera sentencia de segunda
instancia.

La Compaiiia presenté una accién de controversias contractuales en contra del Ministerio de Defensa — Ejército Nacional
con el fin de que se declare, entre otros, la nulidad de la liquidacidn unilateral de los Acuerdos Derivados 02 de 2016 y 03
de 2017, emitidas por el Ministerio de Defensa y que el Ministerio de Defensa — Ejército Nacional restituya a Ocensa los
saldos de los aportes en dinero que no fueron ejecutados en desarrollo de los acuerdos, por valor de $2,441. Actualmente
Ocensa estd a la espera de la admisién de la demanda.

19.6. Litigios

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2023, Ocensa participa en diversos procesos judiciales de menor materialidad
relacionados con el curso normal de sus operaciones, y que involucran: 1) demandas por obligaciones contractuales; 2)
demandas por supuestos dafios al medio ambiente; 3) demandas de indemnizacién por perjuicios a inmuebles y
comunidades; 4) demandas relacionadas con obligaciones tributarias; y 5) demandas civiles diversas.

La Compaiiia considera que se han creado las provisiones adecuadas en aquellos casos en que se considera que existe una
obligacion contingente probable o cierta, por el monto considerado como necesario para hacer frente a los riesgos
relacionados.

Asi mismo, la Compafiia considera que estos asuntos se resolveran sin afectar de manera significativa el negocio, su
situacion financiera o sus resultados de operacion. En adicion, con relacidn a ciertos procedimientos legales en curso, en

ocasiones Ocensa puede determinar y revelar estimados razonables de la pérdida esperada o del rango de pérdida posible,
asi como, revelar alguna provisién creada para dicha pérdida.

20. Patrimonio
20.1. Capital Suscrito y Pagado

El capital social autorizado es de 5,793,456 acciones de valor nominal de $30,104.54 cada una; acciones suscritas y pagadas
5,159,000, quedando el capital suscrito y pagado en $155,3009.

20.2. Reservas Patrimoniales
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Reserva legal S 77,655 S 77,655
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20.2. Reservas Patrimoniales (continuacion)

Reserva Legal

El 25 de julio de 2022 se perfecciond la transformacién de la Compaiiia a una Sociedad Andnima (S.A.), mediante el registro
ante la Cdmara de Comercio de Bogota de la decision adoptada por la Asamblea General de Accionistas mediante Acta No.
135 del 28 de marzo de 2022; por lo anterior y conforme lo establece el articulo 452 del Cédigo de Comercio, la Sociedad
estara obligada a destinar el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio social para constituir la reserva legal, hasta

alcanzar el 50% del capital suscrito en pesos.

20.3. Pago de Dividendos

El siguiente es el detalle de los dividendos distribuidos al 30 de septiembre de 2023:

Decretados Pagados (1)
15 de septiembre de 2023— utilidades del 1 de abril al 30 de junio de
2023 S 788,958 S 693,393
16 de junio de 2023— utilidades del 1 de enero al 31 de marzo de
2023 S 743,421 S 647,311

(1) Corresponde a los pesos equivalentes a la fecha de pago de los délares decretados, descontado las retenciones.

Para el tercer trimestre del 2023 el dividendo ordinario por accién pagado fue de $134,404 y para segundo trimestre del
2023 el dividendo ordinario por accién pagado fue de $125,472.

20.4. Otros Resultados Integrales

Incluye los efectos de la parte efectiva de los instrumentos de cobertura de flujo de efectivo, reconociendo la parte eficaz
en otros resultados integrales. El cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura, que se ha reconocido en
otros resultados integrales, se reclasificara a resultados cuando la partida cubierta afecte los resultados.

La Compaiiia busca con esta politica de cobertura, estabilizar los flujos de caja y mitigar los efectos econdmicos que puedan
surgir a raiz de las fluctuaciones en las variables de mercado a saber, el tipo de cambio peso/ddlar. La Compafiia establecié
como politica para el reconocimiento en el otro resultado integral, para la cual se evalua la eficacia de la cobertura
revisando que los valores cubiertos no excedan la exposicion.

La metodologia utilizada para medir la eficacia de la cobertura es bajo la metodologia del Valor en Riesgo (VaR — Value at
Risk) utilizando como indicador el flujo de caja operativo.

Se realiza esta medicion, mediante simulaciones de Monte Carlo, pero se podran contemplar otras metodologias
comuUnmente aceptadas, las cuales deben permitir:

(1) Presentar las variaciones potenciales en la tasa de cambio pesos/délares (COP/USS).
(2) Medir el impacto de estos movimientos en el flujo de caja de la Compaiiia.

(3) Medir el impacto de estos movimientos en el EBITDA (y/o utilidad neta si fuese prudente) de la Compaiiia.

El modelo especifico para la medicidn del riesgo y sus variables criticas, asi como sus montos, se evaluara mensualmente
dentro del Comité de Auditoria y Financiero. Cuando la cobertura deje de ser eficaz, cesard la contabilidad de coberturas.
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20.4. Otros Resultados Integrales (continuacién)

Adicionalmente, en los otros resultados integrales se genera un ajuste en conversién producto de la aplicacion de la
metodologia para el calculo y reconocimiento del impuesto diferido; el cual es calculado en pesos, pero registrado en
ddlares, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Contaduria General de la Nacidn.

Al 30 de septiembre
de Al 30 de junio de
2023 2023

Ajuste en conversion moneda de presentacion S 1,558,315 S 1,609,868
Ajuste en conversion impuesto diferido 454,945 477,131
Coberturas de flujo de efectivo (1) 60,871 86,061
Impuesto diferido (2) (21,305) (30,121)

S 2,052,826 S 2,142,939

(1) Lavariacion se debe principalmente a la liquidacion de contratos de cobertura y a la diferencia en tasa por la revaluacion que se ha
presentado durante el tercer trimestre del afio 2023.

(2) Lavariacion se presenta debido a la revaluacion presentada durante el tercer trimestre en comparacion con la tasa al cierre de junio
2023y adicionalmente la liquidacion de coberturas, esta fluctuacion tiene efectos en el impuesto diferido.

20.5. Utilidad Basica por Accion

Al 30 de septiembre Al 30 de junio de

de 2023 2023
Utilidad neta del periodo S 767,575 S 788,958
Acciones 5,159,000 5,159,000
Ganancia neta por accién (pesos) S 148,784 S 152,928

21. Ingresos por Ventas de Contratos con Clientes

Por el periodo de
tres meses terminados
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Servicio de transporte de hidrocarburos (1) S 1,482,690 S 1,558,532
Otros ingresos (2) 41,040 41,491
Servicios de descargadero 4,597 6,792
S 1,528,327 S 1,606,815

(1) Corresponde al transporte de petrdleo desde Cupiagua, hasta la exportacidn por la TLU-2 en el terminal Covefias; el servicio de
transporte se factura por los barriles transportados en cada tramo del oleoducto a la tarifa fijada por el Ministerio de Minas y
Energia para cada unoy para el terminal Covefias la tarifa autorizada por la Superintendencia de Puertos y Transporte

Los barriles de crudo promedio transportados por segmento | fueron de 278.361 bpd para el tercer trimestre de 2023 y de 286.951
bpd para el segundo trimestre de 2023, por segmento Il fueron de 593.946 bpd para el tercer trimestre de 2023 y de 588.733 bpd
para el segundo trimestre de 2023, por segmento Il fueron de 348.375 bpd para el tercer trimestre de 2023 y de 320.086 bpd para
el segundo trimestre de 2023, y los barriles de crudo promedio exportados en Covefias fueron de 257.655 bpd para el tercer
trimestre de 2023 y de 248.456 bpd para el segundo trimestre de 2023. Los mayores volimenes del segmento | corresponden a
mayores entregas en ARCUS y ODL. Entregas adicionales en el segmento Il de Apiay por desvios de Ecopetrol hacia Monterrey.
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21. Ingresos por Ventas de Contratos con Clientes (continuacion)

(2) Corresponden a servicios portuarios, servicio de dilucion, servicios administrativos y de mantenimiento. Del 1 de julio al 30 de
septiembre de 2023 incluye $2,343 (a junio de 2023 incluye $1,256), adicional se presentaron mayores ingresos en el segundo
trimestre principalmente por acuerdo 620 cst y mayores volUmenes por la conexién segmento Ill.

De acuerdo con el Marco Regulatorio de tarifas de transporte por oleoductos y lo establecido en la resolucién 00279 del
30 de marzo de 2023 expedida por el Ministerio de Minas y Energia; por la cual se establecen algunas disposiciones en la
gue suspende temporalmente los articulos que Ilevan a la radicacion del expediente tarifario extendiendo la vigencia del
actual julio 2019 — junio 2023; al igual que suspende la aplicacién del factor anual de actualizacién tarifaria por variables
macroecondémicas, manteniendo las tarifas vigentes hasta tanto se establezca la nueva metodologia que se expida.

Concentracion de Clientes

Los ingresos generados como resultado de las actividades de transporte de crudo y otros servicios, son obtenidos por los
siguientes clientes:

Por el periodo de
tres meses terminados
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Ecopetrol S.A. S 1,325,954 S 1,365,620
Otros menores 127,222 158,710
Frontera Energy Colombia Corp. 75,151 82,485
S 1,528,327 S 1,606,815

El porcentaje de participacion de partes relacionadas corresponde aproximadamente el 88.73% para el tercer trimestre
de 2023y 87.03% para el segundo trimestre de 2023.
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22. Costo de Ventas

Por el periodo de
tres meses terminados
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Costos variables
Combustibles y lubricantes S 30,603 S 28,007
Gas 30,287 32,076
Reductor de friccidn (1) 9,278 12,193
Energia eléctrica 8,332 8,663

$ 78,500 S 80,939
Costos Fijos
Depreciaciones (Nota 12) S 92,018 S 103,078
Operacién y mantenimiento (2) 66,374 57,915
Amortizacion derecho de uso (Nota 14) 10,466 9,548
Amortizacion concesién de servicios (Nota 13) 8,632 7,833
Costos laborales 6,040 6,733
Materiales (3) 4,601 6,581
Impuestos 2,791 1,946
Amortizacion servidumbres (Nota 13) 419 458
Amortizacién de acuerdo transporte gas (Nota 13) 289 316

S 191,630 S 194,408

$ 270,130  $ 275,347

(1) La disminucién en reductor de friccion durante el tercer trimestre se da por un menor consumo de agente reductor de friccidn (sus
siglas en inglés DRA) y una mayor proporcion de dieta liviana con respecto al segundo trimestre.

(2) El incremento se da principalmente por las compensaciones ambientales generadas dentro de las actividades rutinarias de
operacion y mantenimiento; compensadas en parte con el efecto positivo de coberturas en el tercer trimestre del 2023.

(3) La disminucidén en el tercer trimestre en el rubro de materiales se da por menores consumos de estos con respecto al segundo
trimestre en mantenimientos correctivos a las unidades principales.

23. Gastos de Operacion y Proyectos

Por el periodo de
tres meses terminados
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Diversos (2) S 7,276 S 4,415
Seguros 6,605 7,310
Honorarios y servicios (1) 6,407 8,989
Mantenimientos 1,389 1,535
Arrendamientos 45 22
S 21,722 S 22,271
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23. Gastos de Operaciéon y Proyectos (continuacidn)

(1) Elmenor valor del tercer trimestre se da principalmente por menor ejecucion de actividades comparado con el segundo trimestre
que incremento principalmente por horarios en Produccidn de contenidos (Despliegue plan Comunicaciones), suscripcidén Argus,
analisis estadisticos.

(2) Segeneraincremento en el rubro de diversos por mayor ejecucion en convenios inversion social y ambiental.

24. Gastos de Administracion

Por el periodo de
tres meses terminados

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Gastos laborales S 17,755 S 19,104
Impuestos (1) 1,916 8,085
Amortizacion derecho de uso (Nota 14) 774 891
Depreciaciones (Nota 12) 544 610
Amortizaciones (Nota 13) 480 656
S 21,469 S 29,346

(1) Lavariacion se da principalmente porque en el segundo semestre se da el pago de la segunda y tercera cuota de impuesto de renta
generando un mayor gravamen de movimiento financiero (4x1000), comparado con el tercer trimestre.

25. Otros Ingresos o Egresos Operativos, Netos

Por el periodo de
tres meses terminados
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Otros (3) S 2,044 S 340
Utilidad en venta de activos 62 5
Recuperacion de cuentas por cobrar (Nota 8) 3 (4)
Indemnizaciones por siniestros (2) - 1,236
Bonos de Carbono (1) (2,030) (1,879)
S 79 S (302)

(1) Como parte del plan de descarbonizacidn a 2030, la Compafiia establecié una serie de estrategias de gestion para sus emisiones

Gases Efecto Invernadero, asociadas al desarrollo de sus actividades productivas; por lo que se decide adquirir bonos o crédito de
carbén.

(2) La variacidn corresponde al ingreso recibido por el ingreso recibido por seguros como indemnizacion por siniestro en la cristalina
en el segundo trimestre 2023.

(3) Lavariacion corresponde al ingreso recibido por plazo extendido de pago.
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26. Resultado Financiero, Neto

Por el periodo de
tres meses terminados
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Otros ingresos financieros (2) S 2,140 S 44,573
Costos financieros (70) (180)
Costo financiero de abandono (Nota 19) (1,581) (1,745)
Costo derecho de uso (Nota 14) (3,014) (3,185)
(Pérdida) Ganancia por diferencia en cambio, neta (1) (3,691) 11,826
Costos por rendimientos e intereses, neto (6,837) (1,781)
S (13,053) S 49,508

(1) La pérdida por diferencia en cambio presentada al 30 de septiembre de 2023 es resultado de la valoracidn de activos y pasivos
producto de la revaluacién del peso colombiano frente al délar de los Estados Unidos en (3.281%) equivalentes a ($137.52) pesos
por USS$1 (30 de septiembre de 2023 tasa cambio de $4,053.76 por USS1 respecto a la tasa registrada (30 de junio de 2023 tasa
cambio de $4,191.28 por USS1), adicional para este trimestre Se generé una utilidad por diferencia en cambio en coberturas de
$1,978 que compensa una parte de la pérdida por diferencia en cambio.

La ganancia por diferencia en cambio presentada al 30 de junio de 2023 es resultado de la valoracion de activos y pasivos producto
de la revaluacion del peso colombiano frente al délar de los Estados Unidos en (9.422%) equivalentes a ($435.99) pesos por USS1
(30 de junio de 2023 tasa cambio de $4.191,28 por USS$1 respecto a la tasa registrada al 31 de marzo de 2023 tasa cambio de
$4.627,27 por USS1), y por el efecto en coberturas de impuestos acumulado al segundo trimestre, adicional para este trimestre se
generd una utilidad por diferencia en cambio en coberturas de $24,343 que genera una gran parte de la utilidad por diferencia en
cambio.

(2) La variacidn en otros ingresos se da por el incremento generado en el segundo trimestre principalmente a que en el mes de mayo
la compafiia realizd una oferta publica con el fin de recomprar el 20% del bono de deuda (US$100.000.000 equivalente a
COPS$454.446) con vencimiento en 2027. La recompra se realizé por debajo del par el 10 de mayo de 2023, a un precio de
US$89,250,000 equivalente a COP$405.594 por lo que se obtuvo una utilidad en la operacién.

27. Gestion de Riesgos

Por su estructura financiera, la Compaiiia se encuentra expuesta en forma directa a riesgos de mercado, tipo de cambio,
de tasa de interés, de crédito y de liquidez como se describe a continuacion:

27.1. Riesgo de Mercado

Consideraciones Sobre Cambio Climatico y Transicion Energética

En 2021 la Junta Directiva de Ocensa aprobd un Marco Estratégico y Plan de Negocios a 2030 con Enfoque ESG,
estableciendo las prioridades en |la operacion a largo plazo que impulsan el crecimiento sostenido de la Compafiia. El Marco
Estratégico establece los objetivos estratégicos de Ocensa a 2030 a través de tres perspectivas relacionadas entre si: i)
sostenibilidad, ii) generacion de valor con grupos de interés y iii) adaptacion organizacional.

La Sostenibilidad para el Marco Estratégico 2030 es el nucleo del negocio, orientando y evaluando todo lo que hacemos,
en pro de una utilidad operacional sostenida y un impacto positivo al medio ambiente y la sociedad. Mediante esta
perspectiva se busca asegurar el balance en las decisiones y actuaciones para lograr una operacion responsable y eficiente
con capacidad para generar valor en el largo plazo e identificar y gestionar riesgos, capturar oportunidades y cumplir con

las expectativas de los grupos de interés.
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27.1. Riesgo de Mercado (continuacion)

Consideraciones Sobre Cambio Climatico y Transicion Energética (continuacion)

Dentro de la perspectiva de Sostenibilidad se establecen dos objetivos estratégicos fundamentales:

Objetivo 1: Generar una utilidad operacional sostenida, logrando niveles iguales o superiores en EBITDA de US$1.000M
promedio al afio y un margen EBIDTA superior o igual a 85% promedio al afio.

Objetivo 2: Generar impacto positivo al medioambiente y a la sociedad, contribuyendo al progreso y sostenibilidad
energética del pais.

Para el cumplimiento de su plan 2030 Ocensa propende por aportar en la desaceleracién del cambio climatico, el impulso
de la equidad y diversidad, el respeto y promocién de los derechos humanos, la generacién de valor en los territorios, el
avance en economia circular, el cuidado de la gente, la conservacién de la biodiversidad, el actuar bajo un marco de
gobierno corporativo ético y transparente y la incorporacién del uso de la tecnologia como motor de la transformacion,
entre otros.

En el Plan de Negocios 2023 ademads de incorporar la diversificacién del negocio, se establecen algunas fuentes de
optimizacién apalancando la transicién energética como esquemas de operacion flexible, parques solares, conexiones
eléctricas, y analisis de iniciativas de fuentes alternativas de energia.

Dentro de las metas en materia de sostenibilidad en el largo plazo se incluyen:

e En energia: Lograr una reduccidn de la menos el 51% en emisiones equivalentes CO2 (Alcance 1y 2) a través de la
diversificacion de nuestra matriz energética frente a linea de base 2019.

e Generar 12 MW potencia instalada de fuentes renovable para autoabastecimiento.

e Enagua: Lograr al menos que 50% de las estaciones sean autosuficientes en agua y pasar de un 20% a un 80% de agua
residual reutilizada.

27.2. Riesgo de Tipo de Cambio

La gestion de riesgo cambiario se enmarca en el principio que la tasa de cambio peso/ddlar sufre cambios altamente
volatiles e impredecibles. En ese sentido, el objetivo de las estrategias de cobertura definidas por la Compaiiia es el de
mitigar los movimientos en dichas variables mediante el uso de instrumentos derivados adquiridos en los mercados
financieros.

El riesgo de tipo de cambio se refiere a los efectos econdmicos que resultan de las fluctuaciones en las tasas de cambio a
las que se encuentra expuesta la Compaiiia. En el caso de Oleoducto Central S.A., la mayoria de los ingresos por los servicios
prestados se liquidan y recaudan en dolares de los Estados Unidos mientras que, al ser una Compafia que opera en
Colombia, algunos de sus gastos y la totalidad de sus obligaciones tributarias se pagan en pesos colombianos. Por tal
motivo, los flujos de caja de la Compafiia se encuentran expuestos a las fluctuaciones en la tasa de cambio peso
colombiano/ddlar de los Estados Unidos.

Para tal efecto, Ocensa utiliza operaciones de cobertura mediante la contratacién de instrumentos derivados,
principalmente forwards, cuyo propdsito es el de mitigar los efectos que por el movimiento en la tasa de cambio peso/délar
se originan frente al presupuesto de gastos en pesos y de obligaciones tributarias con un horizonte no mayor a un afio. El
valor nominal de las operaciones forward es de $1,336,861 (30 de junio de 2023 es de $995,269). Teniendo en cuenta que
la Compaiiia busca minimizar la exposicién cambiaria para los doce (12) meses moviles hacia adelante, se cubren los pagos
de los meses comprendidos entre octubre 2023 y septiembre del 2024.
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27.2. Riesgo de Tipo de Cambio (continuacién)

La tasa de cambio del peso colombiano/ddlar de los Estados Unidos se revalué en (3,281%) del 01 de julio al 30 de
septiembre de 2023, presentando al cierre una tasa cambio de $4,053.76 por USS1 respecto a la tasa registrada al 30 de
junio de 2023 de $4,191.28 por USS1.

El siguiente es el efecto que tendria una variacién del 1% y 5% en tipo de cambio de pesos colombianos Vs ddlar de los
Estados Unidos de América, relacionado con la exposicién de activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 30 de
junio de 2023.

Efecto en Resultados antes de impuestos (+/-

)
Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
Escenario/ Variacion en la Tasa Representativa de Mercado (TRM) 2023 2023
1% S 5,239 S 920
5% 25,186 5,851

Para el célculo del efecto en resultados antes de impuestos se tomd la tasa promedio de los 3 meses para el periodo del
01 de julio y el 30 de septiembre de 2023, equivalente a $4,048.16 por USS1. Para el periodo 1 de abril y el 30 de junio de
2023, equivalente a $4,429.13 por USS1

El anélisis de sensibilidad sélo incluye los activos y pasivos monetarios celebrados en moneda extranjera en la fecha de
cierre, como se detalla a continuacion:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo S 78,391 S 86,732
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 61,413 57,739
Otros activos 1,079 1,552
Saldo a favor por impuesto a las ganancias - 119,308
Posicidn activa S 140,883 S 265,331
Pasivos por impuestos corrientes S (328,681) S (59,316)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (126,730) (115,513)
Provisiones (119,643) (122,726)
Deudas y préstamos que devengan interés (95,384) (91,411)
Ingresos diferidos (27) (88)
Posicién pasiva S (670,465) S (389,054)
Posicién pasiva neta S (529,582) S (123,723)

27.3. Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo que la Compaiiia adquiere como consecuencia del incumplimiento en las obligaciones de

los clientes, de las instituciones financieras con las que se realizan inversiones o las contrapartes con las que se tienen
contratados instrumentos financieros derivados.
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27.3. Riesgo de Crédito (continuacion)

En Oleoducto Central S.A. se hace un monitoreo constante a las calificaciones crediticias emitidas por las Compafias
calificadoras de riesgos para las entidades financieras con las que se realizan inversiones o se negocian instrumentos
derivados, con el fin de garantizar que dichas compafiias cumplen con la calificacién minima definida por la Compafiia.

Para la cartera que es considerada deteriorada, se realiza un analisis individual que permite ver la situacién de cada cliente
y asi definir las provisiones a que haya lugar. La Compaiiia lleva a cabo las acciones administrativas y legales necesarias
para recuperar las cuentas por cobrar vencidas, asi como, el reconocimiento de intereses de clientes que no cumplan con
las politicas de pago.

27.4. Riesgo de Liquidez

El Departamento Nacional de Planeacion, segun consta en su oficio nimero SC-20134380757471 del 15 de octubre de
2013, emitié concepto favorable, para que la Compafiia celebre operaciones de crédito publico con la emisién
internacional de un bono denominado en délares de los Estados Unidos de América hasta por US$1,000,000,000 con 100%
de entrada o posibilidad de reapertura por el resto del monto, para financiar necesidades de Capex de nuevos proyectos.

A partir de este concepto favorable mediante la Resolucidon No. 4254 del 12 de diciembre de 2013, el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico autorizé a la Compaiiia para gestionar la emision y colocacién de bonos en el mercado
internacional de capitales, hasta por la suma de mil millones de délares de Estados Unidos de América (US$1,000,000,000),
para financiar las necesidades de inversiones de los proyectos futuros de expansion.

Mediante la Resolucion 1369 del 29 de abril de 2014, El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, autoriza a la Compaiiia
para suscribir, emitir y colocar bonos de deuda publica externa, bajo la regla 144 A / Registro S de la Ley de Valores de los
Estados Unidos de América, en los mercados internacionales de capitales, hasta por US$500,000,000, para financiar las
necesidades de inversion de los proyectos futuros de expansién (Potencia 135y Calentamiento), lo que le da a la Compaiiia
la posibilidad de generar una reapertura por el resto del monto, en caso que las necesidades de financiacién de la
Compaiiia lo requiera y las condiciones de mercado de capitales sean favorables.

Mediante Concepto Favorable del Departamento de Planeacion Nacional No. 20204380815271 del 15 de junio de 2020,
Resolucidn 1378 del 3 de julio de 2020 expedida por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, mediante la cual se
autorizdé a OCENSA. para gestionar la emision y colocacion de bonos y la Resolucién 1381 de julio 6 de 2020, donde el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, autoriza a la Compafiia para suscribir, emitir y colocar Bonos de Deuda Publica
Externa, bajo la regla 144 A / Registro S de la Ley de Valores de los Estados Unidos de América, en los mercados
internacionales de capitales, hasta por quinientos millones de délares de los Estados Unidos de América (US$500,000,000),
para refinanciar el pago de la deuda de la compafiia denominada Bono Global 2021 por US$500.000.000.

Los procedimientos internos tienen como objeto central garantizar que se cuenten con los niveles de liquidez suficientes
para cumplir con los compromisos financieros de la Compaiiia dentro de su cronograma de vencimientos, asi como los
principales instrumentos para la medicidn y seguimiento de la liquidez son: el informe semanal de tablero de mando de
tesoreria, flujo de caja mensual y el analisis del promedio mévil anual de la prevision de flujo de efectivo.

La Compaifiia cuenta con la politica manejo excedentes de liquidez la cual brinda criterios, lineamientos y directrices para
la administracion eficiente y segura de los excedentes de liquidez, y establece los limites de exposicidn por contraparte.
Actualmente el limite de exposicion de riesgo de contraparte estd determinado por los resultados del analisis e informe
de seguimiento elaborado por un asesor externo en Riesgos Financieros y aprobados por el Comité de Gestidn Financiera
a nivel de calificacién y monto por entidad. En el evento en que se sobrepasen los limites de emisor y emisidon aqui
establecidos, el administrador del portafolio cuenta con 45 dias calendario para llevar a cabo las medidas necesarias para
ajustarse a dichos limites.
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27.4. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La calidad crediticia de los emisores, activos y contrapartes de operaciones son las siguientes:
Calificacién minima permitida:

Entidades Financieras del Exterior

Calificacion no

Calificadora Calificacion Corriente Corriente
Standard & Poor’s A-1 A+
Moody’s Investors Service P-1 Al
Fitch Ratings F-1 A+

Entidades Financieras Nacionales

Calificacion Corto Calificacion largo
Calificadora Plazo Plazo
Fitch Ratings F1+ AAA
BRC Investor Services BRC 1+ AAA

A partir del afio 2018, con la elaboraciéon del procedimiento de Riesgo Contraparte de Ocensa, se establecieron un conjunto
de normas y de revisiones periddicas a los clientes y personas que tengan relacion comercial con la compaiiia. El
documento tiene como objetivo definir y describir las directrices de evaluacion del riesgo de contraparte aplicadas en La
Compaiiia.

Se refiere especificamente a las actividades que realizard Ocensa para la gestion de riesgo de los controles de riesgo de
contraparte realizados a los clientes de la compaifiia, con el fin de minimizar, mitigar, y gestionar la incertidumbre generada
por posibles incumplimientos de las obligaciones de pago emanadas de los contratos que generen ingresos.

Los aspectos analizados incluyen andlisis de cartera, revision de listas restrictivas, calificaciones de riesgo, analisis
financiero y recoge los multiples controles que existen en el Manual del Transportador y las disposiciones establecidas en
la etapa precontractual. El documento contempla la inclusidn de aquellos que se encuentren interesados en contratar con
Ocensa y es input para los procesos de las areas de Riesgos y Contabilidad.

27.5. Riesgo de Tasa de Interés

Oleoducto Central S.A. realizé la emision de un bono en el mercado internacional por un nominal de US$500 millones en
el 2020. El término de tasa de interés definido en dicha emision fue de una tasa de interés fija del 4%, por lo cual no existe
riesgo de tasa de interés.

27.6. Gestion del Capital

El principal objetivo de la gestidn de capital de la Compaiiia es asegurar una estructura financiera que optimice el costo de

capital, maximice el rendimiento de sus accionistas y permita el acceso a los mercados financieros a un costo competitivo
para cubrir sus necesidades de financiacion.
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27.6. Gestion del Capital (continuacion)
El siguiente es el indice de endeudamiento sobre los periodos informados:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 7) S (766,010) S (292,299)
Instrumentos financieros derivados (Nota 10) (120,942) (86,061)
Préstamos (Nota 15) 1,731,057 1,790,472
Deuda Financiera neta S 844,105 S 1,412,112
Patrimonio (Nota 20) S 4,246,575 S 4,358,071
Apalancamiento (1) 16.58% 24.47%

(1) Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio)
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28. Partes relacionadas

28.1. Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones con entes relacionados durante los periodos indicados se detallan como siguen:

Ecopetrol S.A.

Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos
S.A.S.

Oleoducto de Colombia S.A.

Oleoducto de Los Llanos Orientales

Hocol S.A.

Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S.

Ecopetrol S.A.

Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos
S.A.S.

Oleoducto de Colombia S.A.

Oleoducto de Los Llanos Orientales

Hocol S.A.

Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S.

A 30 de septiembre de 2023

Ingresos por

Ingresos por Ingresos por Ingresos por servicios Compra de
transporte servicio Ingresos por servicios operaciony productos y
hidrocarburos descargadero servicio dilucion administrativos mantenimiento servicios Total
$ 1,300,362 S 2,763 S - S 1,536 $ 22,829 $ (13,551) $ 1,313,939
_ - - 13 - (2,648) (2,635)
_ - - 91 - (1,521) (1,430)
- - 3,709 - 192 - 3,901
23,319 - - - - - 23,319
- - - 5 1,224 - 1,229
$ 1323681 S 2,763 S 3,709 $ 1,645 $ 24,245 S (17,720) $ 1,338,323
A 30 de junio de 2023
Ingresos por
Ingresos por Ingresos por Ingresos por servicios Compra de

transporte servicio Ingresos por servicios operaciony productos y
hidrocarburos  descargadero servicio dilucion administrativos mantenimiento servicios Total
S 1,340,042 S 1,321 §$ - S - S 24,257 S (14,529) $ 1,351,091
- - - 33 - (2,794) (2,761)
- - - 10 3 (1,053) (1,040)
- - 4,177 - 219 - 4,396
26,518 - - - - - 26,518
- - - 45 1,723 - 1,768
S 1,366,560 S 1,321 S 4,177 S 88 S 26,202 S (18,376) S 1,379,972
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28.1. Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Los saldos mas representativos al 30 de septiembre y 30 de junio de 2023 con entes relacionados estan incluidos en cuentas
de deudores y cuentas por pagar, asi:

Al 30 de septiembre

de Al 30 de junio de
2023 2023
Cuentas por cobrar
Ecopetrol S.A. S 542,515 S 511,221
Hocol S.A. 7,974 9,356
Oleoducto de Los Llanos Orientales S.A. 2,581 2,848
Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S. 1,382 1,472
Oleoducto de Colombia S.A. 1,125 122
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S. 464 666
S 556,041 S 525,685
Cuentas por pagar
Ecopetrol S.A. S 10,366 S 5,477
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S. 5,705 5,835
Oleoducto de Colombia S.A. 761 825
S 16,832 S 12,137

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No
se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas. Las transacciones comerciales de compra
y venta de bienes y servicios, propias del desarrollo del objeto social de la Compaiiia, con vinculados, son realizadas a
precios y condiciones generales de mercado.

29. Eventos Subsecuentes

Entre el 01 de octubre de 2023 y la fecha de emisidén de los presentes estados financieros, no se conoce ningin
acontecimiento de importancia relativa que pudiera incidir en los resultados de las Compaiiia, asi como procesos judiciales
en su contra u otras contingencias de pérdidas que requieran revelacién adicional, asi mismo, la Administracién de las
Compaiiias no tienen conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio que afecten estructura, situacion
financiera y continuidad del negocio en marcha a esa fecha, o que sea necesario revelar dentro de los estados financieros.

OCENSA



DocuSign Envelope ID: 7D1DCBBF-88C2-4A28-A6A3-795EB3B8F08F

Oleoducto Central S.A.

Certificacidon del Representante legal y Contador de la Compaiiia

24 de noviembre de 2023

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros,
certificamos:

Que para la emision de los estados de situacidn financiera al 30 de septiembre vy al 30 de junio de 2023 y de los
correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por
los periodos de tres meses terminados en esas fechas, respectivamente, que conforme al reglamento incluido en los
estatutos de la Compaiiia se ponen a disposiciéon de los Accionistas y de terceros, se han verificado previamente las
afirmaciones contenidas en ellos y las cifras han sido tomadas fielmente de los libros oficiales.

DocuSigned by: DocuSigned by:
cxada Augusto Skemy
Alexander Cadena Motezuma Augusto'FEFFAREo Saenz Ortiz
Representante legal Contador Publico
T.P.102512-T
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